REPERTORIO N.20641 RACCOLTA N.10106

Sandra de Franchis
NOTAIO

VERBALE DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE

DELLA

"ALMAWAVE S.P.A."

* * % *

REPUBBLICA ITALIANA

L'anno duemilaventitré, il giorno otto del mese di giugno.

8 giugno 2023

Registrato alla
Agenzia delle Entrate |
Ufficio di Roma 4
Il 14 giugno 2023
aln. 20117 serie 1T
esatti Euro 356,00

In Roma, Via Barberini n. 50, nel mio Studio, alle ore 17,00.

A richiesta della Societa:

ALMAWAVE S.P.A."

con sede legale in Roma (RM), Via di Casal Boccone n.

188/190, capitale sociale deliberato per euro 304.316,42,

sottoscritto e versato per euro 293.381,95 suddiviso in nume-

ro 29.338.195 azioni ordinarie prive di valore nominale,

iscritta presso il Registro delle Imprese di Roma, numero di

iscrizione, codice fiscale e partita IVA 05481840964, numero

REA presso la Camera di Commercio di Roma RM - 1151239, di

nazionalita italiana, (in appresso anche "ALMAWAVE" o "Socie-

ta Incorporante"),

io sottoscritta Dott.ssa Sandra de Franchis, Notaio in Roma,

iscritta al Collegio Notarile dei Distretti Riuniti di Roma,

Velletri e Civitavecchia, assisto, redigendone il Verbale,

all'adunanza del Consiglio di Amministrazione, convocata con

avviso trasmesso a consiglieri e sindaci a mezzo posta elet-




tronica in data 31 maggio 2023 e che si tiene con 1’interven-

to di tutti i partecipanti mediante mezzi di telecomunicazio-

ne anche ai sensi della normativa di cui oltre per discutere

e deliberare sul seguente

ORDINE DEL GIORNO

Approvazione del progetto di fusione per incorporazione della

Pervoice S.p.A. nella Almawave S.p.A.; deliberazioni inerenti

e conseguenti.

Assume la presidenza dell'adunanza il Presidente del Consi-

glio di Amministrazione dott. Marco Tripi, nato a Roma il

giorno 8 dicembre 1969, domiciliato per la carica presso la

sede della societa ove sopra, della cui identita personale io

Notaio sono certa, il quale preliminarmente invita me notaio

a redigere in forma di atto pubblico il verbale della riunio-

ne e da atto che:

- in conformita alle disposizioni contenute nell’art. 106 del

D.L. 17 marzo 2020, n. 18, convertito con modificazioni dal-

la Legge 24 aprile 2020, n. 27, come successivamente modifi-

cato e prorogato, da ultimo, con Decreto-legge 29 dicembre

2022 n. 198, convertito con modificazioni nella Legge n. 14

del 24 febbraio 2023, la presente riunione consiliare si tie-

ne esclusivamente mediante mezzi di telecomunicazione che ga-

rantiscono 1’'identificazione dei partecipanti, la loro parte-

cipazione e 1l’esercizio del voto;

- del Consiglio di Amministrazione sono presenti, oltre al




Presidente, l'Amministratore Delegato dott.ssa Valeria Sandei

ed i Consiglieri Antonio Amati, Fiorentini Smeraldo, Romagno-

1i Raniero, De Felice Christian, Ciccarelli Paolo;

hanno giustificato l'assenza i Consiglieri Francesco Profumo

e Luisa Torchia;

- del Collegio Sindacale sono presenti tutti i membri nelle

persone del Presidente Francesco Martinelli e dei Sindaci ef-

fettivi Rilletti Giacomo e Fracassi Roberto.

- tutti gli intervenuti sono collegati in modo idoneo median-

te strumenti di teleconferenza.

Il Presidente, accertata 1l’identita e la legittimazione dei

partecipanti, dichiara che, partecipando alla adunanza n. 7

(sette) consiglieri su n. 9 (nove) consiglieri costituenti il

Consiglio di Amministrazione, l'odierna riunione & validamen-

te costituita, ai sensi dell'art. 25 dello Statuto, per deli-

berare sull'argomento all'Ordine del Giorno.

I1 Presidente ricorda che, il 5 maggio 2023, gli Organi Ammi-

nistrativi della Almawave e della sua controllata totalitaria

Pervoice S.p.A. (“Pervoice” o "“Societa Incorporata”) hanno

approvato:

il progetto di fusione per incorporazione di "PERVOICE

S.P.A." nella "ALMAWAVE S.P.A.".

I1 progetto di fusione, di cui sopra, si allega al presente

verbale sotto la lettera "A".

* * * *x *




Il Presidente evidenzia inoltre che la fusione avverra sulla

base delle situazioni patrimoniali al 31 dicembre 2022 delle

societa partecipanti, approvate con netto patrimoniale posi-

tivo e verra effettuata in continuita dei valori contabili.

Dette situazioni patrimoniali si allegano al presente verbale

come segue:

la situazione patrimoniale al 31 dicembre 2022 di "ALMAWAVE

S.P.A." sotto la lettera "B";

- la situazione patrimoniale al 31 dicembre 2022 di "PERVOICE

S.P.A." sotto la lettera "C"

* * * * %

Inoltre ricorda che poiché il capitale sociale della Societa

Incorporata & interamente detenuto dalla Societa Incorporante

non si dara luogo di conseguenza all'emissione di nuove azio-

ni da parte della Societa Incorporante né ad assegnazione di

azioni della stessa; le operazioni saranno realizzate appli-

cando la procedura semplificata di cui all'art. 2505 c.c.;

pertanto, il progetto di fusione non contiene le informazioni

di cui ai numeri 3), 4) e 5) del primo comma dell'art. 2501

ter del codice civile e non & stata predisposta, da parte

delle societa partecipanti alla fusione, la relazione

dell'organo amministrativo ex art. 2501 quinquies del codice

civile e da parte di entrambe le societa partecipanti le re-

lazioni degli esperti in merito alla congruita del rapporto

di cambio di cui all'art. 2501 sexies del codice civile;




dichiara poi che la Pervoice S.p.A. non ha in essere presti-

ti obbligazionari e che lo statuto della Societa Incorporante

non subira modificazioni in quanto il suo oggetto sociale gia

comprende l'attivita della Societa Incorporata.

kkhkkkkkkkkkkkkkk

Il Presidente informa che:

il progetto di fusione e stato pubblicato sul sito internet

della  Societa Incorporante con i requisiti richiesti

dall'art. 2505 ter del codice civile in data 5 maggio 2023

mentre per la societa Incorporata Pervoice S.p.A. & stato de-

positato presso il Registro delle Imprese di Trento in data

10 maggio 2023 ed iscritto in data 16 maggio 2023;

sono rimasti depositati, presso le sedi di ciascuna delle So-

cieta partecipanti, dalla data del 5 maggio 2023, i documenti

indicati all’art. 2501 septies del codice civile relativi

alla operazione di fusione di competenza di ciascuna societa

e, nello specifico, il progetto di fusione, le situazioni pa-

trimoniali al 31 dicembre 2022 ed i bilanci degli ultimi tre

esercizi corredati dalle relazioni dei soggetti cui compete

l1’amministrazione e la revisione legale.

I1 Presidente dichiara che alla data della presente riunione

sono decorsi, con riguardo all’operazione di fusione in og-

getto per la Societa Incorporante, sia il termine di trenta

giorni di cui all'art. 2501 ter, ultimo comma, del codice ci-

vile sia il termine di trenta giorni di cui all'art. 2501




septies, primo comma, del codice civile.

I1 Presidente ricorda che per l’operazione di fusione in og-

getto ai sensi della normativa di cui al Decreto Legge 15

marzo 2012 n. 21 convertito, con modificazioni, in Legge 11

maggio 2012 n. 56 (in appresso "Decreto"), Almawave S.p.a. in

data 15 maggio 2023 ha notificato ai sensi dell'art. 2 quater

del predetto Decreto anche per conto della Societa Incorpora-

ta (Procedimento n. PR-52/2023), alla Presidenza del Consi-

glio dei Ministri - Dipartimento per il Coordinamento Ammini-

strativo la prescritta informativa circa 1l’operazione di fu-

sione in oggetto; in data primo giugno 2023 il Dipartimento

per il coordinamento amministrativo della Presidenza del Con-

siglio dei Ministri ha comunicato (prot. DICAGP-0002701-P-

01/06/2023- 4.8.3.7) che il Gruppo di Coordinamento per

l’esercizio dei poteri speciali di cui all’articolo 3 del

d.P.C.M. 1° agosto 2022, n. 133, in base agli esiti

dell’istruttoria del Ministero delle imprese e del made in

Italy, nella riunione del 24 maggio 2023, ha deliberato che

1’ operazione prospettata non ricade nell’ambito di applicabi-

lita della normativa di cui al Decreto.

I1 Presidente comunica che tra la data del 5 maggio 2023

(data in cui il progetto di fusione & stato depositato unita-

mente ai documenti previsti dall’art. 2501 septies del codice

civile presso la sede delle societa partecipanti) e la data

della decisione in ordine alla fusione, non ci sono state mo-




difiche rilevanti degli elementi dell'attivo e del passivo

delle societa partecipanti alla fusione oltre alle modifiche

prodotte dall’ordinario andamento economico finanziario rile-

vate nel periodo di riferimento.

I1 Presidente ricorda che in data 24 maggio 2023 il Consiglio

di Amministrazione, come da verbale a mio rogito redatto in

pari data, rep. 20556 - Racc. 10058 registrato all’Agenzia

delle Entrate di Roma 4 il primo giugno 2023 al n. 18601 Se-

rie 1T, ha deliberato un aumento di capitale sociale gratuito

per euro 3.512,00 con effetto dal 4 luglio 2023 a servizio

della Seconda Tranche del Piano di Stock Grant 2021-2023, in

esecuzione parziale della delibera di aumento di capitale so-

ciale assunta dall'Assemblea degli Azionisti il 26 febbraio

2021 e pertanto dalla data del 4 luglio 2023 il capitale so-

ciale della Almawave sara pari ad euro 296.893,095.

Il Presidente ricorda che, ai sensi dell’art. 2505 comma 2

del codice civile e dell'art. 28 dello Statuto della societa,

€@ attribuita al Consiglio di Amministrazione - in vece

dell'Assemblea - la competenza a deliberare in merito

all’operazione di fusione relativa a societa di cui Almawave

possiede 1l'intero capitale sociale, situazione che ricorre

nella fusione in oggetto.

Al riguardo il Presidente dichiara che non e pervenuta ri-

chiesta da parte di soci rappresentanti almeno il 5% (cinque

per cento) del capitale sociale di Almawave diretta ad otte-




nere che la decisione in ordine all’operazione di fusione

fosse adottata ai sensi del primo comma dell'art. 2502 del

codice civile, secondo le norme che disciplinano la modifica-

zione dell’atto costitutivo o dello Statuto.

* % * * %

Il Presidente invita quindi il Consiglio di Amministrazione a

deliberare in merito alla operazione di fusione sopra illu-

strata.

I1 Consiglio di Amministrazione, preso atto di quanto sopra

esposto, all'unanimita dei consiglieri presenti, e pertanto

nel rispetto di quanto previsto dall'art. 25 dello Statuto

Sociale,

delibera

1) di approvare, ai sensi dell'art. 2502 codice civile, il

progetto di fusione per incorporazione

della societa PERVOICE S.p.A.

societa per azioni con socio unico, avente sede legale in

Trento, via alla Cascata 56/c, capitale Sociale Euro

670.000,00 i.v., Codice Fiscale e numero di iscrizione al Re-

gistro Imprese di Trento: 02019100227, R.E.A. di Trento:

194584, di nazionalita italiana

nella societa "Almawave S.p.A."

con sede legale in Roma (RM), Via di Casal Boccone n.

188/190, capitale sociale deliberato per euro 304.316,42,

sottoscritto e versato per euro 293.381,95 suddiviso in nume-




ro 29.338.195 azioni ordinarie prive di valore nominale,

iscritta presso il Registro delle Imprese di Roma, numero di

iscrizione, codice fiscale e partita IVA 05481840964, numero

REA presso la Camera di Commercio di Roma RM - 1151239, di

nazionalita italiana;

2) di approvare la fusione alle condizioni indicate nel pro-

getto medesimo e in particolare:

a) gli effetti giuridici della fusione decorreranno, ai sensi

dell’art. 2504-bis, comma 2, Codice civile, dal giorno in cui

sara effettuata 1’ultima delle iscrizioni prescritte

dall’art. 2504 del Codice civile ovvero da altra data succes-

siva eventualmente stabilita nell’atto di fusione;

ai soli fini contabili e fiscali, le operazioni della Societa

Incorporata saranno imputate al bilancio della Societa Incor-

porante con decorrenza dal 1°gennaio 2023;

b) non vi sara alcun aumento di capitale della Societa Incor-

porante né comunque alcuna assegnazione di azioni della stes-

sa;

c) il capitale sociale della Societa Incorporata sara annul-

lato senza concambio;

d) il patrimonio della Societa Incorporata sara assorbito

dalla Societa Incorporante con subentro di quest'ultima in

tutti i rapporti giuridici, comunque, facenti capo alla So-

cieta Incorporata;

e) lo statuto della Societa Incorporante non subira modifica-




zioni in dipendenza della fusione;

3) di conferire alla Presidente del Consiglio di Amministra-

zione e all'Amministratore Delegato in carica pro tempore,

disgiuntamente tra 1loro, tutti i piu ampi poteri, nessuno

escluso od eccettuato, perché - anche a mezzo di loro procu-

ratori speciali disgiuntamente nominati - in base a quanto

sopra deliberato e con osservanza dei termini e modalita di

legge:

a) procedano alla stipula dell'atto di fusione;

b) rilascino tutte le dichiarazioni necessarie;

c) compiano ed autorizzino tutte le formalita necessarie ed

opportune per 1l'attuazione della fusione stessa, specie per

il subingresso della Societa Incorporante in tutti i beni, i

diritti, i contratti, 1licenze, concessioni e rapporti di

qualsiasi natura tra la Societa Incorporata ed Enti Pubblici,

Ministeri, Agenzie, persone fisiche e giuridiche;

d) facciano quant'altro necessario, utile ed opportuno per

l'esecuzione del presente deliberato, anche se qui non speci-

ficato;

e) apportino al presente atto le eventuali modifiche formali

richieste in sede di iscrizione presso il Registro delle Im-

prese competente e compiano tutto quanto necessario od oppor-

tuno per il buon esito dell’operazione di fusione testé deli-

berata.

I1 tutto da ritenersi sin da ora per valido ed approvato e




con esonero per i Direttori dei Pubblici Registri, per Enti,

Pubbliche Amministrazioni e terzi in genere da ogni responsa-

bilita.

Null'altro essendovi su cui discutere e deliberare, la Presi-

dente ringrazia gli intervenuti, e dichiara chiusa 1l'assem-

blea essendo le ore 17,25.

* * * * %

Si allegano al presente verbale, con dispensa per me Notaio

dal dare lettura:

sotto la lettera "A": il progetto di fusione;

sotto la lettera "B": la situazione patrimoniale al 31 dicem-

bre 2022 di "ALMAWAVE S.P.A.";

sotto la lettera "C": la situazione patrimoniale al 31 dicem-

bre 2022 di "PERVOICE S.P.A.".

sotto la lettera "D": il foglio di presenza.

Richiesto io Notaio ho ricevuto il presente Verbale che, dat-

tiloscritto da persona di mia fiducia e completato di mio pu-

gno su undici intere pagine di tre fogli, ho letto, alla pre-

senza degli intervenuti, al Comparente che lo approva. Il

verbale viene sottoscritto esclusivamente da me Notaio alle

ore diciassette e minuti trentacinque essendo tutti gli in-

tervenuti collegati in audio/videoconferenza.

Firmato: Sandra de Franchis Notaio (Vi e il sigillo)




ALMAWAVE S.p.A.
Sede legale in via di- Casail Boccone, n. 188/190 — 00137 Roma
Capitale Sociale: Buro 293.381 .95 i.v.
Codice Fiscale e numero di iscrizione al Registro Imprese di Roma: 05481840964
R.E.A. di Roma: 1151239

PERVOICE S.p.A.
Sede legale in via Alla Cascata 56/c — 38123 Trento
Capitale Sociale: Furo 670.000,00 i.v.
Societa con Azionista Unico
Codice Fiscale e numero di iscrizione al Registro Tmprese di Trento: 02019100227
R.E.A. di Trento: 194584

PROGETTO DI FUSIONE
Redatto ai sensi degli articoli 2501 -fer e 2505 del Codice civile

1. Societd partecipanti alla fusione (art. 2501-fer, primo comma, n. 1, ¢.c.)

Societa Incorporante !
ALMAWAVE Sp.A.
Sede legale: via di Casal Boccone, n. 188/190 — 00137 Roma

Capitale Sociale: Furo 293.381,95, interamente versato, diviso in n. 29.338.195 azioni
ordinarie, senza valore nominale, gquotate sul mercato Euronext Growth Milan, sistema
multilaterale di negoziazione organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A., Codice Fiscale
e numero di iscrizione al Registro Imprese di Roma: 05481840964 (nel seguito anche
“Societd Incorporante” o “Incorporante™).

Societad Incorporala

PERVOICE S.p.A.

Societd con Unico Azionista

Sede legale: via Alla Cascata 56/c — 38123 Trento




Capitale Sociale: Bure 670.000,00, interamente versato, diviso in n. 670.000 azioni del
valore nominale di Buro 1 cadauna, Codice Fiscale e numero di iscrizione al Registro
Imprese di Trento: 02019100227 (nel seguito anche “Societa Incorporata™ o “Incorporata™).

Modalitd della fusione

Poiché la Societd Incorporante detiene lintero capitale sociale della Societa Incorporata, la
fusione sard realizzata applicando la procedura di cui ali’art. 2505 del Codice civile
(“Incorpovazione di societa inferamente possedufe.”) e, pertanto, non saranno predisposte:

- la Relazione degli Organi Amministrativi di cui ali’art. 2501-guinguies del Codice
civile;

- la Relazione degli esperti sulfa congruita del rapperto di cambio di cui afl’art. 2501-
sexies dei Codice civile.

Si precisa, inoltre, che, ai sensi dell’art. 2505, comma 2, del Codice civile, nonché dall’art.
28 dello Statuto sociale della Societd Incorporante, la fusione sard decisa, con deliberazioni
risultanti da atto pubblico:

- dall’Organo Amministrativo di Almawave S.p.A., fatto salvo il diritto degli
Azionisti che rappresentino almeno il 5% del relative capitale sociale di chiedere -
con domanda indirizzata alla medesima Societa Incorporante entro otto giomi dalla

straordinaria degli Azionisti della Societd Incorporante;
- dall’ Assemblea straordinaria degli Azionisti di Pervoice S.p.A.. g

La fusione verrd eseguita sulia base dei bilanci dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2022,
ricorrendo i requisiti previst dall’art. 2501 -guater, secondo comma, del Codice civile.

Statuto della Societd Incorporante all’esito della fusione (art. 2501-fer, primo comma.

n. 2, c.c.}

Lo Statuto vigente alla data odierna della Societd Incorporante, qui allegato sub 1, non
subird modificazioni per effetto dell’operazione di fusione di cui al presente Progetto di
fusione; In particolare, si evidenzia che "oggetto sociale della Societd Incorporante gia
ricomprende Parea di atfivitd della Societd Incorporata.

Rapporfo di cambio delle azioni, modalitd di assevnarzione delle quote, data di
decorrenza della parfecipazione agli utili (art. 25061-fer, primo comma. nn. 3. 4 e 5, c.c.)

Tenuto conto di quanto precisato nel primo paragrafo della sezione “Modalita della
fusione”, non si applicano ie disposizioni del Codice civile di cui all’art. 2501-ter, primo
comma, numeri 3), 4) e 5) (rispeftivamente: disciplina del rapporto di cambio nonché
eventuale conguaglio in denaro, modalitd di assegnazione delle azioni della societd
incorporante e data dalla quale tali azioni partecipano agli utili).




Data di decorrenza depli effetfi della fusione (artt. 2504-bis e 2501 -fer, primo comma,
o 6, c.c.)

Gli effetti giuridici della fusione decorreranno, ai sensi dell’art. 2504-bis, comma 2, Codice
civile, dal giorno in cui sard effettuata ["ultima delle iscrizioni prescritte dallart. 2504 del
Caodice civile ovvero da altra data successiva eventualmente stabilita nell’atto di fusione.

A partire dalla data di efficacia della fusione, la Societa Incorporante subentrerd in tutti i
rapporti giuridici, attivi & passivi, facenti capo alla Societa Incorporata.

Al soli fini contabili e fiscali, le operazioni della Societd Incorporata saranno imputate al
bilancio della Societd Incorporante con decorrenza dal 1°gennaio 2023,

Trattamento eventualmente riservato a particolari cafegorie di soci e aj possessori di
fitoli diversi dalle aziont (art. 25081-rer, primo comma, n. 7, c.c.)

Non esistono particolari categorie di Azionisti o possessori di titoli diversi dalle azioni cui
sia riservato un tratfamento particolare o privilegiato.

Vantagei particolari eventualmente proposti a favore degli amministratori delle
societd partecipanti alla fusione (art. 2501-fer, primo comma, n. 8, c.c.)

Non sono previsti benefici o vantaggi particolari per gli Amministratori delle societd .-[7%)]

partecipanti alla fusione in conseguenza deli’operazione di fusione medesima.

Motivazione dell’operazione di fusione

L’operazione di fusione per incorporazione di cui al presenfe Progetto di fusmne
comportera la concentrazione in capo alla Societd Incorporante delle attivita svolte dalla‘-‘
Societd Incorporata, consentendo sia la realizzazione di maggiori sinergie all’interno del ™
Gruppo Almawave, attraverso la razionalizzazione della governance e delle strutture
operative, commerciali e finanziarie delle societ partecipanti alia fusione sia la riduzione di
costi operativi e gestionali derivante dall’eliminazione di duplicazioni di attivitd societarie
ed amministrative,

Riflessi tributari dell’operazione di fusione

L’operazione di fusione per incorporazione illustrata nel presente Progetto di fusione &
neufrale ai fini fiscali, al senst dell’art. 172 del TUIR (D.P.R. 917/86). Essa, pertanto, non
costituisce presupposto per il realizzo di plusvalenze né di minusvalenze a carico delle
societd partecipanti e dei loro soci, ¢ esclusa dal campo di applicazione dell’LV.A. ed &
soggetia ad imposta di registro in misura fissa.

L

Al sensi del Regolamento Consob n. 17221/2010 in materia di operazioni con Parti
Correlate (nel seguito anche “Regolamento OPC”) nonché della “Procedura per le




Operazioni con Parti Correlate” approvata dal Consiglio di Amministrazione
dell’Incorporante in data 4 marzo 2021 e aggiornata nella riunione consiliare del 30 giugno
2022 (nel seguito anche “Procedura OPC”), la prospettata operazione di fusione, in quanto
operazione con societd controllata rispetto alla quale non vi sono interessi qualificati come
significativi di altre Parti Correlate della societd medesima (come definiti nella Procedura
OPC), rientra nella categoria deile cosiddette operazioni escluse per le quali, in conformita
al casi ed alle facolta di esenzione previsti dal Regolamento OPC, non si applicano le
disposizioni di cu alla Procedura OPC.

Ai sensi dell’art. 2501-septies, il presente Progetio di fusione, corredato dei relativi allegati,
come approvato dagli Organi Amministrativi di Almawave S.p.A. e di Pervoice S.p.A., sard
depositato in copia nella sede delle societd partecipanti alla fusione, pubblicato sul sito
Internet della Societd Incorporante e depositato per I’iscrizione nel Registro delle Imprese
ove ha sede la Societd Incorporata durante i trenta giomni che precedeno l'adozione delle
deliberazioni in ordme alla sta approvazmne

Sono fatte salve variazioni, integrazioni e agglomamenti del preserte Progetto d1 fusione
nel limiti previsti dall’art. 2502, comma 2, del Codice civile e quelle eventualmente
richieste dai Registri delle Imprese competenti ai fint degli adempimenti camerali.

Allegati
Statuto Sociale Almawave S.p.A.

2. Situazione patrimoniale Almawave S.p.A. al 31 dicembre 2022 (bilancio d’esercmo_“

2022);

3. Situazione patrimontale Pervoice S.p.A. al 31 dicembre 2022 (bilancio d’esercizio
2022). :

Roma/Trento, 5 maggio 2023

ALMAWAVE SP.A. : PERVOICE S.P.A.
(Tl Legale Rappresentante) {1l Legale Rappresentante)
Marco TRIPTY Valeria SANDET

o
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2llegate "A" alla Raccolita n. 8526

Sandra de Franchis

NOTALIO

STAT'E]TO SOCIALE

. Articolo I - DenominEZiaf§MM“.m“wm_ﬂﬁr B

E costituita una societd per azioni denominata: Almawave)
Sfp.A. o i ~ ~ )

3 La denomlnazlone de¥;§“§3F{EFiwggﬁf§ e$§?f? scrltta con qué:: o )
lunq}e forma graf:l.c:a @ con caratteri m.:l,zluscclz. Ea/u ,f?f}?’usccll ) -
SRR oot s OO O Y S
_______________________ ”Eﬁméfﬁ}eta ha sede legale nel Comune(dl RgEaAall'lndlrlzzo o
r%f?}?fﬁﬁf dal Reglstro delle Imprese o T
= I.'L Cons:.gllo di Amm:lt_ﬂ_::hsmij_::azz_one ha la facoltd di :|.51:3.t:.u.:|.1:ei i N S
wmmﬁmﬁ“_hﬂmw_e{E;mfggPrlmere,w_n&i del :?i”;}egge,rnsia in Italiia, siai o e

_all‘estero, sedi secondarle, succursall,

rappresen-

tanze, uffici amministrativi nonché, a norma dell'articolo

12365

secondo comma del Codice Civile, di trasferlre la sede

sociale nel territorio nazicnale. La sede socmale puo essere

trasferlta all estero ¢on dellbera dell‘Assemblea straordlna—

iria dal soc1
Artlcolo 3 - Oggatta
Ia Societia ha per oggetto:

- lm sviluppo, la produ21one e la commerc;allzza21cne di prcv

R dotti efo servizi lnncvatiﬁimﬁquélto valore tecnoleogico, e
p%inﬁgacifimamente, ia proge%ifﬁ%iﬁﬁi lo sviluppe, la commer- o
B jeializzazione, il nclegglgwwgﬁﬁﬁ?”imfezza di concessione a e
titele onerosc del d_'l_x:.?_ttokall‘uso, di innovativi rsis_t.et?im -

A




software inerenti 1l'BApplicazione delle tecnclogie & delle me

generale,

‘diali,

e, pifd in di Intelligenza Artificiale

nelltambito della Data Analyiics & Information Governance,

della gestione dellz User Experience, dell'Automazione dei

Pubblico;

processi aziendali e dell'Avtomazione dell'interazione ucmo—i

:

H

macchina, in diversi casi d'uso, per il mercato Privato e:

- l'erogazione di servizi innovativi per l'analisi, la pro-

gettazione, lo sviluppo e la re-ingegnerizzazione del patri-

monic informative di terzi, in ambito Big Data, Open Data,

Data Integration, Data Virtualization, Data Analytics & Data

Governance & Decision Support System, con particolare riferi-

ments alle tecnologie emergenti nel campo dell'intelligenza

artificiale, applicate a "casi d'usa” di interesse industriadi”

le efc di utilita pubblica e =ociale;

- 1'analisi, la pregettarione, lo sviluppo, la produzicne,
y s [

N
) L ) E_‘iz:xfegxazione e la commercializzaziocne, sottﬁw‘gualsiasi fgf:
S ma, in proprio o avvalendosi dell’ausilio di terzi o mediante
} acquls&zlane da terzi di prodotti, tecnologie e servizi di
. sistemi hardware, programmi, sistemi integrati per il con-
tx:ollo,” lfelzborzazione e la g.estio.n.e el.et‘c.z:o.ni.c.a.dei dati,
- Slstefnl di telecomunicazione, sistet:qi .'i.‘n‘fo:x‘:mat:i.lvi‘, s‘ol}zz:t:?‘rf:i:
- 2 applicazioni software, :va. :anluselecollegateattlv:.ta dig

installazione, gestione ed elaborazione per conte terzi {ou-




tsourcing};

- i'analisi, la progettazione, la produzione e la commercia-
[ 7

lizzazione di apparecchiature e sistemi di telecomunicazione,i

telematica e trasmissione delle informazioni, affini e rela-

VSN R ¥ e [PV - R . s mn =

itivi accessori;

- la gestione di centri servizi dedicati a2l trattamente delle

informazioni 4i utenza tramite le reti di telecomunicazioni

(fisse e mobili}) e televisive {pubbliche e private) in tutte

le leoro tecnclogie; :

- l'attivitd di consulenza IT per lo sviluppo di strategie‘

informatiche, architetture tecnolcgiche e meodelli di “"gover-

inance" idonei a snpportare il "core business" della cliente-

la, ivi incluse le attivita di commercic e approvvigionamento

telematico, di connessione efo interconnessione alle diverse

reti, di integrazione del sistemi e delle applicaziconi azien-

dali, di realizzazicne e sviluppo di applicazioni ad hec, an-

che via web {(come ad esempioc portali, motori di ricerca, as-

sistenti conversazionali, o altri =istemi abilitanti)} gon re-

lativi hardware e software, e lo sveolgimento di attiviia pub-

blicitarie, informatiche, telematiche, multimediali, di xi-

i
cerca, formaziona che si presentine comungue attinenti al

i SSUE S ——

quantoc sopra indicato;

-~ i servizi di consulenza, assistenza e manutenzione nonché|

H

la formazione del persconale relativamente alle attivitd sopra

lelencate,




che

si elencano a titolo esemplificativo e non esaustivo:

‘novative derivanti dall'attivita di ricerca condotta da isti-

- industrializzazione e commercializzazione di tecnslogie in-

‘tuti, organismi ed enti, in accordc e in sinergia con essi

~ partecipazione a iniziative, programmi e progetti, naziona-

logica;

l1i e internazionali, di incentivazione della ricerca indun

striale e, pia in generazle, orientati all'innovazione tecno-:

i~ erogazione di corsi di formazicne su strumenti e tecnologie

innovative;

qualsiasi altro sussidio previsto dalle normative nazionali

La Societa potrid avvalersi di provvidenze e agevolazioni e di

e/ comunitarie.

la Sccietd potrd, altresi, complere, in via non prevalente ma

strumentale al raggiungimento dell'ocggette sociale, tutte le!

operazioni commerciali, industriali, mobiliari, immochiliari el

interessenze e partecipazioni, anche azionarie, ivi incluse;
la partecipazione a patrimoni destinati e l'investimento in

finanziarie nonché prestare avalli, fideiussioni e altre ga-

ranzie, anche reali, per debiti propri e di terzi, e assumeraé

finanziamenti destinati, in altre societd, enti e imprese.

spetto al propric e/o a guello delle societhi partecipate.

aventi oggetto analogo, affine, connesso o complementare ri-

Soneo, comungque, tassativamente eseluse dall'oggetito sociale




- l'attivitd bancaria £ l'attivitd finanziaria esercitata nei

rfzroﬁnfronti del pubbl%_?_? . cos:. come disp?fntc dal ) VDercfetP: Leg:.— o
jslativo 17 settembre 1993, n. 385 e dalle vigenti disposizio- -
...... ot @i attuazione in materia di esexcizio del credito e di e
racccﬂ}:l?wfiel risparmio; o e
7 lathivita professionale riservata, nonché ogni attivitd = I
) per la guale sia necessario il rilascio d:i:mpreventiva apposi=-
_1.‘.3 autorizzazion se nﬁj:?}nente, l'esex‘cizi'?_ dall’attlvnita_ o
d:L cui“ al Decreto Legislat%f\rl?“‘.2_”1‘.‘_.”??_}?‘;\_3?__35.0 199.?.’ n.58 (Teste }
) - Unico delle disposizio‘tﬁ‘:}mi:_r‘l_..i‘\?atgfé'..a di intermediazione finan- i e
. Articolo 4 - .]'T)uratawm - _
) N La durata della Soc:.etaestabal:.tasxno al 31 dicembre ZBGG,_M
e potra essere prorogata o scioclta anticipatagﬁigfmcon deli-i
o bera dellfAssermblea degli Azionisti. o
) f&rticolo 5 - Domicilio B
Il domicilio dei soci, degli amministratori, dei sindaci, per P
) Hi loro rapporti con la Bocieta, & quellowche risulta dai 1i- B
pri sociald, salvo diversa elezione di domicilic comunicata
_jpex iscritto allorgano amministrativo. !
B ‘ Articolo 6 - Capitale sociale !

Il capitale sociale ammonta ad Euro 293.381,95 {duecentono-

vantatrémilatrecentottantune wvirgeolanovantacinque} ed & sud-

diviso in 29.338B.185 ({(ventinovemilionitrecentotrentottomila-

centonovantacingue) Azioni senza indicazione del valore nomi-




nale.

I1 capitale pué essere aumentato, anche pid volte, con:

l'emissione di nuove azicni, anche di categorie speciali, me-

H

idiante delibera dell'Assemblea stracrdinaria, che determinera

i privilegi e diritti spettanti a tali Azioni nei limiti con~

sentiti dalla legge. La Societz pud emettere azioni, anche di.

-4

speciali categorie, da assegnare gratuitamente ai sensi

dell'articole 2349 del Codice Civile. Il capitale pud inoltr

essere aumentato mediante conferimenti in natura o il confe-

rimento di crediti, osservande le disposizioni di legge.

L'Assemblea, con apposita delibera adottataz in sede straordi-

‘naria, potra attribuire all‘organo amministrativo la facolta

ai sensi dell'articolo 2443 del Codice Civils di aumentare ig"“'“

.
una o pid volte il capitale sino ad un ammontare determ%hatg N

¥ ’,i
e per il pericdo massimo di 5 {cingue} anni dalla data della

o deliberaziongi éﬁfﬁe ?Sﬁmesclusione d lmdiritto d; ?gﬁ%§"
S . [F® delibera di aumento del capitale assunta dall'organo ammi-|
: e nistrativo in esscuzione di detta delega dovrd risultare da
: ... jverbale redatto da un Notaio. Ai sensi dell'art. 2441, guarto
comma, del Codice CivilfL_in sede di aumento dircapi§§}?méu
) ) possibile escludere il diritto di opzione nei limiti del 10%

zione che il prezzo di emissicne corvisponda al wvalore di

mercato delle azioni e cid sia confermato in appesita rela-

izione dalla societd idncaricata della revisione legale. In:

{dieci per cento) del capitale sociale preesistente, a condi-




.data 26 febbraio 2021 l'assemblea straordinaria della Societa

tazicne su Adim Italia della Societa) di aumentare il capitale

ha deliberato (subordinatamente al perfezionamento della quo-

sociale gratuitamente, in via scindibile, anche in pin fran-

;che, entro il termine ultime del 31 dicembre 2024, per un im-|

porte massimo nominale pari al 4,5% del capitale sociale del-

glo 2443 c¢.c

utili ovvero riserva di utili disponibiie, con emissione al

anche 3in pia tranches, nediante utilizzo di

la Bocietid cosi come risultante per effaette del perfeziona-

mento deila Quotazione ai sensi dell'art. 2349 del Codice Ci-

vile, e per cuanto cocorrer possa anche ai sensi dellartico-—

massimo di un numero di azioni ordinarie pari al 4,5% del ca-

pitale sociale come risultante per effetto dell'esecuzione -
e “ﬁell’aumgnyp di capitale funzionﬁfﬁmﬁ%%imguoﬁazione su ATM
ﬁ i;;alia, dﬁwgssegnare gratuitamente ai benEfiCiéffw??%uffano
- - diig;ock Grant in esegg?%qngwgal piano medesimo.
(n data 25 maggio 2022, il Comsiglio i Amministraziome dellai
_ soeietd, avvalendosi dei poteri attxibuitigli dalla assemblea|
__:??E?Ef??????a degli Rzicnisti del 26 febbraio 2021, ha deli- — .
7 ????FPHH?%N_PIOCEdEIE' neli'ambito del ?;gg?ﬂ d?m"§fgck Grent .
[021-2023, ad una prima tranche dell’aumento gratuito del ca-
_ ) ?§§§%ﬁnper un imperto nominale‘di Eg;?‘;fQQQF?D”?ediante ati-

lizzazione per pari importe della riserva disponibile denomi-

nata “Utili/Perdite a nuovo” con emissione di numero 124.200

azioni ordinarie assegnate ai beneficiari della prima tranche




in esecuzione del predetto Piano di Stock Grant.

iArticelo 7 - Azioni e categorie di azioni

Le Azioni sono nominative, indivisibili e liberamente trasfe-; =
. ribili per atto tra vivi o successione mortis causa. Ciascuna)
_jazione da diritto ad um voto. Il caso di comproprietd @ zego-
. iate dalla legge. {
Le Azioni somo sottopeste al regime di demata’iali‘??..T‘ff?.{ﬁﬁ.._ii{___________________
e sensi della normativa vigente e lmme%se nel sistema di ge-—é i
- H\ftione accent_:_:it_:a degli strumenti finanziari di cui agli ar-
. o u-—‘.]‘:icoli B3-bis e seguenti del D. Lgs. del 24 febbraio 1888, n.
R T e

I1 possessc anche di una sela azione costituisce di per sé

sola adesione al presente statuto ed alle deliberazioni prese

dall 'Assemblea degli Azionisti in conformitd della legge e

v
H f

..... e Azioni possono costituire aggette di smmissions alla ndgol
N zfi.azione su merc:axti regolamentati e su slstamlmultllateralx
) ] di neg021a“zz.f:no::z Hai msensi della ?prmativa vigente, con parti:'
- _jcolare riguarde al sistema multilaterale di negoziazione de-f

B Eominatg _AIbLItalJ:a, gestito e organizzato da Borsa Italiana

S.p.A.

deilo statuto. / o

{("AIM Italia"}.

Articolo 8 ~Strumenti finanziari

La Sccieta, con delibera da assumersi da parte dell'Assemblea

menti finanziari forniti di diritti patrximoniali o anche di

stracrdinaria con le maggioranze di legge, pud emettere stru-




diritti amministrativi, escluso 1l diritto di voto

nell 'Assemblea generale degli azionisti.

iArticolo 9 - Obbligazioni

tore, anche convertibili, o "cum warrant” nel rispetto delle

La Societa pud emettere obbligazioni, nominative o al porta-{

disp

osizioni di legge determinande le condizioni del relative

collecamento. La competenza per l'emissione di obbligazioni

non convertibili & attribuita al Consiglio di Amministrazio-

ne . ) . )
) ";.V':A.Esemhl”ea pud attribuire agl:%m mlniﬁgziaiio?l &E}ﬁvfacolté di
emEti:ere 9}:3?{3?512101'13; convertibili & mnorma ?ﬁjt?t‘articolo
7 2420-ter del Codice Civile. 4+
.fuct;.cololo- Finanziamenti, conferimf.-EEi‘? E.a“t.:fimoni desti~; . B
na’;'_i ) o
o i _Eamﬁ?cieté potxrd acquisire da:i: Scc.:'.wa_-Effmenti_ma finanziamen-— )
ti a titolo cner?fc‘:mf:m”gﬁétuito ; con o senza ocbbhligo di r:.mm— N o
) jporso, nel rispetto delle noxmative vigenti, con particolare o
rriferiment.o a quellei_mche regolane la raccelta di.rispflffrf:i..c“:_ o )
tra il pubblico. I conferimenti dei Soci possono avere adog—mwwwu
. getto somme di demaro, beni in matura o crediti, secondo le)
.. __ .. [deliberazioni dell'Assemdlea.
_jba Societd pud altresi costituire uno o pift patrimoni ciascu-
o n? daei guali destinate ad uno specifico affare ai sensi degli
. ) articoli 2447-bis e seguenti del Codice Civile. ‘La delilai:_r:f%: o
zione che ciestina. un patr:.monl? ad uno specifico affare & as-— o




sunta dal Consiglic di Amministrazione a2 maggioranza asscluta

dei suoi componenti.

Articolo 11 -~ Recesso

{Ciascun socio ha diritte di recedere nei casi e con gli ef-

Efetti previsti dalla legge, fatto salvo quante indicate di
L

iseguito

Non spetia tuttavia il diritto di recesso in caso di Proroga
Edel termine di durata della Societa o di introduzione o rimo-
ézimna di vineceli alla circolazione delle azioni.

;Qualora le azioni siano negoziate su AIM Italia, & altrasi
iriconosciute il diritto di recesso ai soci che non abbiano!

concorso all ‘approvazicne delle deliberazioni che comporting,:

anche indirettamente, l'esclusione o la revoca dalle negozia-

zioni, salva l'ipotesi in cui, per effette dell'esecuzione

della delibera, gli azionisti dellz societa si trovino a de~

e v

; L R S
tenere, o gli siano assegnate, azioni ammesse alle negozias)

zioni su un mercato regolamentato o su un sistema multilétj

rale di negoziazzione dell'Unione eurcpea. Tale disposizicn

non sarid applicabile quzalora le azioni della societd diventi~

ne diffuse fra il pubblico in misura rilevante ai sensi di

quanto previste dagli articeli 2325-bis c.ec. e 2437, co. 4,

c.c,.

EPer tutte le ipotesi di recesso considerate dal presente ar-

i - S -—— S [

H

H

to ai sensi dell'articolo 2437-ter, comma 2, c.c. fermoc re~

ticolo 11 il valore di ligquidazione delle azioni & determina-




stando che tale valore non potrad essere inferiore alla media

aritmetica dei prezzi di chiusura nei sei mesi che pracedono

l,a,k Pubbl_icazione dell'avviso di cinvocazn.crule h_dell ‘}\_ssc-:am]:ﬂ.eai N
le cui delil_:erai%gﬁiil.‘m]fgittimano il recesso. B
“I soci hanno diritto di conoscere ia determinazione del valo- o
re di liguidazione delle Azioni al fini del recesso almeno 15~ S
ifgquindieci) giorni prlmadelladata fissa}:a per l'assemblea o
_jchiemata a deliberare su una materia per la quale sia previ-
Resta altresi intesc_an‘?}?{_a_“in tutte le ipotesi di recesso tx:o-)
verannc spplicazione, nella massima mwisura pravista dallal o
‘W’lwegge, lg“dprevisioni degli articoli 2437-b_i*swf.wiﬁlrz'?wquater
e frt:zﬂ.cwﬁcilﬁv— Disposizioni in matezi%i. di offerta pubblica di
acquisto . S §
f& partire dal moment‘._?““i..x:a“fgi_ _.tire azioni emesse dalla Societa o
.... |Someo ammesse alle negoziazioni sull'AIM Italia, =i rendono; N

applicabili pexr richiamo volentarioco ed in qguanto compatibili

le dispogizioni in materia di offerta pubblica di acguisto e

di scambio obbligatoria relative alle societd guotate di cui

al TUF ed ai regolamenti Consob di attuazione (qui di segui-|
to, "la disciplina richiamata™} limitatamente alle disposi-

zioni richiamate nel Regolamento Emittenti AIM Italia come

successivamente modificato ("Regolamento Emittenti AIM Ita-

liay.




‘Qualsiasi determinazione opportuna o necessaria per il cor-

retto svelgimento dellia offerta (ivi comprese quelle even-

tualmente afferenti la determinazione del prezzo di offerta}l

isara adottata ai sensi e per gli effetti di cui all'art. 1348

7

;c.c., su richiesta della Societd e/o degli azionisti, dal Pa-,

nel di ecui al Regolamento Emittenti ATM Itzlia predisposto da

Borsa Italiana, che disporra anche in ordine a tempi, modali-

ta, costi del relativo procedimentc, ed alla pubblicita dei

provvedimenti cosi adottati in conformita al Regclamento

stesso.

Fatto salvo ogni diritte di legge in capoc ai destinatari’

dell'offerta, il superamento della scglia di partecipazione

prevista dall'art. 106, commi 1, 1-bis, I-ter, 3 lettera {2},

3 lettera (b} - salva la disposizione di cui al comma 3-qua-

ter - e 2-bis del TUF, ove non accompagnato dalla comunics-~

zione al consiglio di amministrazione ¢ dalla prasentazion}é

di un'offerta pubblieca totalitaria nei termini previsti

dalla::.

\

disciplina richiamata e da gualsiasi determinazione eventual-

mente assunta dal Panel con riferimento alla offerta stessa,

nonché gqualsiasi inottemperanza di tali determinagioni com-

porta la sospensione del diritto di voto sulla partecipazione

3 —
§

leccedente.

Articola 13 - Articoli 108 e 111 TUF

sonc ammesse alle negoziazioni sull'RATM Italia, si rendono

B partire dal momentoc in cui le Azioni emesse dalla Societd




anche le dispesizioni in materia di obbligo di acquisto e di

applicabili per richiamo veleontaric ed in guanto compatibilij

spettivamente agli articeli 108 e 111 del TUF ed ai regola-

menti Consob di attuazione.

determinare il prezzo per 1l'esercizice dell’'obbiigo e del di-~

‘diritto di acquisto relative alle societd quotate di cui ri-

del 14 maggio 189%, come succeseivamente modificato, e Ffatte

In deroga al Regolamento approvato con Delibera Consob 11971

salve diverse dispeosiziconi di legge o di regelamento, in tut-!

ti i casi in cui tale Regolamento preveda che Consob debba’

iritte di acguisto di cowi agii articeoli 108 e 111 del TUF e

%non sia possibile ottenere la determinazione dalla Conscb,

‘tale prezza sard pari al maggiore tra (i} il prezzo pil ela-=

i e i 22 —_

vato corrisposto per l'acquisto di titoli della medesima ca-

tegoria nel corso degli ultimi 12 ({dodieci) mesi da parte del

con tale soggetto e {ii) il prezzo wedio ponderatec di mercato

degli ultimi & ({sei) mesi prima del sorgere dell'cbbligo o

del diritto di acquisto.

soggetto tenuto all'obbligo di acguisto o che & titolare del

diritto di acquisto, nonché da soggetti operanti di concerto

S5i precisa che ie disposizioni di cui 2l presente articolo si

di acgquisto & di scambioc non sia altrimenti sottoposta ai po-

applicanc esclusivamente nei casi in cui l'offerta pubblica

teri di vigilanza della Consob & alle disposizioni in materia

di offerta pubblica di acguisto e di scambio previste dal




{TUF .

Fatto salve ogni diritte di legge in capeo ai destinatari!

dellfofferta, il superamento della soglia di partecipazione

prevista dall'art., 3I0B, commi 1 e

non

accompagnato

dall'acqguisto dei titoli da parte dei soggetti richiedenti|

R |pei casi e termini provisti dalla disciplina richisnata com-

U forta la sospensione del diritto di voto sulla partecipazione -
R eccedente. o
. jpsticolo 14 - Revoca daillammissione alle negoziazioni ,
R B Il presente Articolq 14 tngeré. applicazione =a pax:tlrehda% . )
- momento in cui le Azion;wfﬁﬁla S??%éﬁévffano guotate su %EM

VItalia. Nel caso ir}.fui la Bocieta richieda_ai:ﬁklfnfia} Itgiiﬁai ~

- - la revoca dall'ammissione dei prepri strumenti finanziari sug

ATM TItalia deve comunicare tale intenzicne di revoca info

mande anche il Nominated Adviser e deve informare separat

mente Borsa Italiana S.p.A. della data prefer

ca almenc venti giorni di mercato aperto prima di tale data.

o o Fatte salveile deroghe previste dal Regolaf\ento Emittenti AIM
Iteﬁt}a, la rif??%e_s_?a__{ﬁffré 9_;553:& approvata Lga}l’kssemblea
L N della Soccietd con la maggioranza del 9%0% dei partecipanti.
e Té.}_e _quorum ?E%iberativo si applichera a qualunqur_—i delibera
m_mii_e_lla Societd suscettibile d:L compof{:.?:t'i,“ anche indirettamen-— )

te, l'esclusione dalle negoziszioni degli strumenti finanzia-

ri AIM Italia, cosi come a cualsiasi deliberazione di medifi-

ca della presente disposizione statutaria. Tale previsione;,




non si applica in caso di revoca dalla negoziazione sull'AIM

Italia per l'ammissione alle negoziazioni delle Aziocni della

Sccieti su un mercato regolamentato dell'Unione Europea,

articole 15 - Obblighi di informazioni in relazione alle par-

tecipazioni rilevanti

A partire dal momente in cul le Azioni emesse dalla Societa

siano ammesse alle negoziazioni suil’AIM Italia trova appli-

cazione la disciplina sulla trasparenza (la "Disciplina sulla

Trasparenza"} come definita nel Regolamento Emittenti AIM

Italia, con particolare riguarde alle comunicazioni e infor-

mazioni dovute dagli Azionisti Significativi (come dafiniti

nel Regolamento medesimo) .

Ciascun azienista, qualora il numero delle proprie Azioni con

diritto di woto, successivamente ad operazioni di acquiste o

vendita, raggiunga, superi o scenda al di sotto delle soglie

fissate dal Regolamento Emittenti AIM Italia & tenute a comu-

nicare tale situazione al Consiglio di Amministrazione della!l

Scocietd, entro 4 {(guattre} giorni di negeziazione {o comungue

entro i diversi termini previsti dalla nocrmativa applicabile)

decorrenti dal giocrno in cui e stata effettuata 1'cperazione;

che ha comportato il "Cambiamente Sostanziale” {(ai sensi del

4Regolamentc Emittenti ATM Italia) secondo i termini e le mo-

dalita previste dalla Disciplina sulla Trasparenza. Tale mo-

difica wverra comunicata anche al pubblice attraverso il sito

iweb della Societd.

r;f(Z i
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Nel caso in cui venga cmessa la comunicazione di cui al pre-

sente articelo, il diritte di voto inerente le Azioni e glti

‘strumenti Ffinanziari per i guali la comunicazicne & stata

omessa & sospeso,

4

In casc d'inosservanza di tale divieto, la deliberazionei

£

icomunque, il contribute determinante della partecipazione di

puc sssere esercitato il diritto di voto & computata ai fini]

cui al comma precedente, sone impugnabili secondo le previ-

sioni del Codice Civile. La partecipazione per la quale non

della regolare costituzione della relativa Assembles,

fIl Consiglico di Amministrazione pud richiedere in ogni momen=-
to agli azionisti infoermazicni sulle loro partecipazioni nel-
la Societa.
Articolo 1& - Convocazione & luogo dell'Bssemblea
L'Assemblea deve essere convecata dall'organe amministrative
R S i \ {"'
pY
almeno wna volta all'anno, entro 120 (centoventi} gierni dal-
fla chiusura dell'esercizio sociale oppure entro 180 (centot{

itanta giorni}, gqualora la Societd sia tenuta alla redazione:

.del bilancic consolidate ovvere qualora lo richiedano parti-

écolari esigenze relative alla struttura ed all'oggetto dellal

Societa ai sensi dell'articolo 2364, comma 2 del Codice Civi-

le,

L'Assemblea & convecata in gualsiasi luogo del Comune in cui

ha sede la Societd, a scelta dell'organo amministrativo, o in




L'Assemblea viene convocata qe;wf?fyiﬁ%mgfgfffétti dalla di—.. ) .
sctplina di legge e regolamentare pro tempore vigente median-

_te avviso pubblif?to sul sito“iﬁtgfnftmgﬁila Societa nDHChé'me

Vmper estrattoc nella Gazzetta Ufficiale della Repubblica Ita- _
lizna o in alternativa su ug.q§9tidiano a diffusione naziona=- e
le.

i
N PR—
H
i
'

I Soci che rappresentanc almenc il 10% {dieci per cento) deli

; N
_jcapitale socialé avente diritte di vote nell'Assemblea 0“*1:__ S
_.jparia possono richiedere, entro 5 (cinque) giorni dalla pub- S
_jplicaziona dell'avviso di convocazione dell'Assemblea,|

.“Ww_ilifffgfff%?gfu delle materie da trattare, indicando, neilgﬂt_

[demanda, gii ulteriori argomenti proposti. Liavviso integra- R

tivo dell'ordine del gicrno & pubblicato in almenc un gquoti-

diano a diffusione nazicpale al pit tardi entro il 7° {setti-

mo} giorno precedente la data dell'Assembiea di prima convo-

cagione. Le richieste di integrazicne dell'oxdine del giorno

devono essere accompagnhate da una relazione illustrativa che

deve essere depositata pressec la sede sociale, da cconsegnarsi

all'ergane amministrativo entre il termine ultime per la pre-

sentazione della richiesta d'integrazione. L'integrazione

dell'elencoe delle materie da trattare non & ammessa per gli

argomenti sui guali l'Assemblea delibera, a norma di legge,

su proposta degli amministratori o sulla base di un progetto

¢ di una zelazione da essi predisposta.




I Soci hannc diritto di prendere wvisione di tutti gii atti

depositati pressc la sede socizle per le Assemblee gia convo-

icate & di ottenerne copia a proprie spese.

I Soci possono porre domande sulle materie all'ordine del

giorno, anche prima dell'Assemblea. Alle domande pervenute

prima dell'Assemblea é& data risposta al pit tardi durante

1'Assemblea. La Societa pud fornire una risposta unitaria;

‘alle domande aventi lo stesso contenuto.

Articoleo 17 -~ Competenze dell'Assemblea ordinaria

L!'Assemblea ordinaria delibera sulle materie ad essa riserva-

‘Sono in ogni casc di competenza dell'Assemblea ordinaria le

‘daliberazioni relative all'assunzione di partecipazioni com-

%portanti responsabilitd illimitata per le obbligazioni dﬁii

...... ( 7
i
[

societd partecipata.

i, n. 5, del Codice Civile, ocltre che nei casi disposti dall

legge, nellie seguenti ipotesi:

- acgquisizioni di partecipazioni od imprese od altri cespiti /h\/ql
‘‘‘‘‘‘‘‘‘ . . . i
che realizzino un "reverse take over"” ai sensi dell‘'articolo L' j

14 del Regolamento Emittenti AIM Italia;

- gessioni di partecipazioni od imprese od altri cespiti che

realizzine un "cambiamentoe sostanziale del business" ai sensi




i
|
i
i
i
i

édell'articclo 15 Regolamento Emittenti AIM Italia;

presente statuto.

- richiesta della revoca dalle negoziazioni sull'AIM Italia
. . N . gm

delle BAzioni della Societd, ai sensi dell'articole 13 del:
Articolo 1B - Competenze dell'dssemblea straordinaria
L'Assenmblea straordinaria delibera sulle medificazioni delle
statuto, sulla nomina, sulla sostituzione e sui poteri dei
ligquidatori & su ogni altra materis espressamente attribuita
dalla legge e dal presente statutce alla sua competenza.

o

Articole 18 - Quorum assembleari

Li'Assemblea ordinaria e l'Assexblea straordinaria, sia in

le presenze e le maggioranze stabilite rispettivamente dagli

prima che in seconda convocazione, deliberano validamente con

articoli 2368 e 2369 del Codice Civile.

Articolo 20 - Intervento in Assemblea e rappresentanza

La legittimazione all'intervento in Assemblea e all’esercizic

Colore ai quali speita il diritte di voto possono farsi rap-

del diritto di veote & disciplinata dalla normativa vigente.

Ipresentare in Assemblea ai sensi di legge, mediante delega

‘rilasciata secondo le meodalitd previste dalla normativa wvi-

ve l'avvisoc di convocazicone lo preveda, l'asseablea sia or-

Edinaria che stracordinaria pnd svolgersi con intervenuti di-

éslocati in pid lunoghi, contigui o distanti, per audic-confe-

renza o video-conferenza, a condizione che sianco rispettati




il metodo collegiale e i principi di buecna fede e di parital

ufficio di presidenza, di accertare l'identitad e la legitti-

‘tito al presidente dell'assemblea, anche & mezzo del propric

idi trattamente dei soci, @ in particoclare che (2} sia consen-

mazione degli intervenuti, regclare lo svolgimento dell'adu—f

‘nanza, constatare e proclamare i risultati della votazione;;

zione; e {c) sia consentito agli intervenvti di partecipare

alla discussione e alla votazione simultanea sugli argomenti

iall'ordine del giorno.

razioni assembleari = verbalizzazione

L'Acssenmblea & presieduta dal Presidente del Consiglio di Am

i

ministrazione o, in mancanza, dal Vice Presidente, ove pnomi-

Articolo 21 - Presidente e Segretario dell'Bssemblea. Delibe

i{b} sia consentito al soggetto wverbalizzante di percepire

adeguatamente gli eventi assembleari oggetio di verbalizza-

nato o, in casc di assenza anche del Vice Presidente, la pre-

senza della riunione €& assunta dal piu anziano di eta de

consiglieri presenti.

ri,

anche non soci.

CQualora non sia presente alcun componente dell'lergano ammini-

strativo, o se la persona designata secondo le regole sopra

L'Assemblea, su designazione del Presidente, nomina un Segre-—

taric anche nen Socio e, ove lo ritenga, nomina due scrutato~

indicate si dichiari non dispenibile, l'Assemblea sara pre-

‘sieduta da perscna eletta dalla maggioranza dei Soci presen-




ti; nello stesso modo si procederd alla nomina del Segreta-

rio.

;Il funzionamento dell'Assemblea, sia Ordinaria che Straordi-

naria, pud essere disciplinato, cltre che dalle norme di 1eg—%

ige @ del presente statuto, da un Regolamento approvato
dall'Assemblea Ordinaria, salvo eventuali dercghe deliberate

da ciascuna Assemblea.

‘dal Segretaric e sottoscritto dal Presidente e dal Segreta-

Le riunioni assembleari sono constatate da un verbale redatto

rio. Il wverbale deve indicare, anche in allegato, l'identitd

ded partecipanti e il capitale rappresentato da ciascunc e

deve, altresi,

tazioni e deve consentire l'identificazione dei soci favore-

voli, astenuti o dissenzienti.

I3

Mei ecasi di legge - ovverc quando il Presidente dell'Assem-

biea lo ritenga opporfunc - il verbale dell'Assemblea & re-|

datto da un Notaio che in tal caso ricoprird il ruole di Se-

gretario.

Articolo 22 - Assembleese speciali

Se esistono pill categorie di Azioni © strumenti Tinanziari

muniti del diritto di veto, ciascun titolare ha diritto di

partecipare all' Assemblea speciale di appartenenza.

Articole 23 - Consiglic di Amministrazione

L'amministyrazione della Societda & affidata ad un Consiglio di

Amministrazione, composto da 5 (cingue) a 11 {undici) membri




nominati dall'Assemblea. I componenti del Consiglio di Ammi-

nistrazione, che possono essere anche non sogi, durano in ca-!

rica tre esercizi sociali ovverc per il minor pericdo stabi-

lito dall'Assemblea & possono essere rieletti.

Tutti i componenti il Consiglio di Amministrazione, a pena di

previsti dalltarticolo 147-guinquies del TUF e quelli pr

artecipazione zlle

ara

‘sti dalla normativa in materia 4di

pubbliche d'appaltc e almence une dei componenti del Consiglio

di Amministrazione, ovvero due qualora il Consiglioc sia com-

posto da un numero superiore a sette membri, deve possedere i

£
requisiti di indipendenza previsti dall'articolo 148, com@&

23, del TUF e dal Codice di Autodisciplina emsnato da Bcﬁ%

[

:Italiana S5.p.A.

‘Almene un amministratore indipendente dovra essere scelto tra

i candidati selezionati anch

sulla base dei criteri di volta

in wveolta vigenti ai sensi del Regolamento Emittenti AIM. (3;\
e . - e e Y
La nominaz dei componenti il Consiglio di Awministrazione & J
effettuata sulla base di liste di candidati, secondo le moda- )
NP S LY

lita di seguitc elencate.

Hanno diritte a presentare una lista gli azionisti che, da

soli o insieme ad altri azionisti, rappresentino almenoc il

10% (dieci per cento) del capitale sociale avente diritto di

voto in Assemblea ordinaria.

Ogni azionista, nonché gli azionisti appartenenti ad un mede-




isimo gruppo (per tale intendendosi le societa contreollate,

controllanti e scggette al medesimo controlle ex articoloe

2359, primo comma, n. 1 e 2Z, del Codice Civile), e i Soci

aderenti ad uno stesso patte parascciale non possonc presen-

tare, neppure per interposta perscna o societa fiduciaria,

pid di una lista né possone votare liste diverse, Le adesioni

non saranna attribuiti ad alcuna lista.

numero dei memxbri da eleggere, elencati mediante un numero

Le liste contengono un numero di candidati non superiore al]

prestate e i votld espressi, in viclazione di tale divieto,!

e e e e e e ‘i

progressivo, ed indicanc almeno un candidato in possesso dei

Italiana S.p.A., ovvero due nel caso in cui la lista sia com-

posta da pilt di sette candidati. Le liste che contengone pin

3, del TUF e dal Codice di Autodisciplina emanato da Borsa

di un candidato deveonc inserire almeno un candidato, ovverce

due nel caso in cui la lista sia composta da pia di sette

Gcandidati, in possesso del requisitl di indipendenza in posi-

zione utile tale da garantirne la nomina. Tutti i candidati

devono possedere 1 2 requisiti di onorabilita previsti

dall'tarticolo 147~guinguies del TUF. Ogni candidate potrd

presentarsi in una sola lista a pena di ineleggibilita. le

13.00 del 7° (settimo) giorno antecedente la data di prima

liste sono depositate presso la sede sociale entre le ore

conveocazione delltassemblea chiamata a deliberare sulla nomi~




na dei componenti del Consiglioco di Amministrazione, ovvero,:

‘gualora la data di eventuazli convocazioni successive non sia

‘indicata nelil‘'avviso di convocazione, almeno il 7° (settimo)

giorno prima di guello fissate per ciascuna convocazione.

‘dei soci che hanno presentato la lista e se diversi da quelli

iche detengono, anche congiuntamente, una partecipazione di

rapporti di collegamento con questi ultimi; (ii} 1 curricula

controllo o di meggioranza relativa, attestante l'assenza di

professionali di ciascun candidateo; ({iii) le dichiarazioni:

con le quali i candidati accettanc la candidatura e attesta-

no

, sotto la propria responsabilita, l'insussistenza di cause}’

di incompatibilitid e di ineleggibilita nonché l'esistenza déi‘

A
requisiti prescritti dalla normativa vigente per ricoprire l%f'

neiti a gualificarsi come amministratore indipendente ai sen-

carica di amministratore e l'eventuale indicazione dell'ido- =

si dell'articolo 148, comma 3, del TUF e del Codice di Auto-

disciplina emanato da Borsa Italiana S5.p.A. e (iv} ogni altra

ultericre o diversa dichiarazione, informativa e/o documento

jprevisti dalla normativa anche regolamentare di tempo in tem-

po vigente.

. R . s - o : :
Eventuali variazioni neil reguisiti comunicati ai sensi delle;

+

disposizioni che precedone, sone tempestivamente comunicate;

alla Societd.

Lo liste presentate senza 1l'cosservanza delle disposizioni che




a disposizione del pubbliceo presso la sede sociale e sul sito

precedono sono considerate come non presentate.

Le liste e la documentazione relativa ai candidati scno messe

__ntexmet della Societd almeno § (cinque) giowni prima, .
deil'Assemblea.
Al fine di provare la legittimazione alla presentazione deile el
liste, si avra riguardo al numerc di Azioni che risultino re-
gistrate a favor A§?1W5?9%? nel giorno in cui l?m%%§P?_E?§P,“m,¥m¢m" -

essere prodotta anche successivamente al deposito purché en-|

depositate presso la Societa.

La relativa certificazione pud

parte della Societa.

tro il termine previsto per la pubblicazione delle liste da

Risulteranno eletti:

- i candidati della lista che avra ottenute il maggior numerc

nare, WENo uno; e

di voti, in numerc pari al numerc di amministratori da nomi-

- il primo candidate tratto dalla lista che abbia ottenute il

seconde miglior risultato e ch

ia collegata in alcuni

modo , neppure indirettamente, con i Scci che hanno presentato!

B

¢ votate la lista risultata prima per numerc di wvoti. Non si

terrd, tuttavia, conto delle liste diverse da quella che ab-

bia ottenuto il maggior numerc d4di voti, gualora esse non ab=-

biano conseguito una percentuale di voti almenc pari a guella

richiesta dal presente statuto per la presentazione delle li-

ste stesse.




In caso di presentaziocone di una sola lista, i} Consiglio di

sta unica.

Amministrazione sara composto da tutti i candidati della 1i-

%In caso di paritd di voti tra due o pil liste, prevale guella

presentata dasi Soci in possesso della maggiore partecipazione

al momento della presentazione della lista, ovvero, in subor-j

dine, dal maggior numero di soci.

Qualora con i candidati eletti con le medalitia sopra indicate§

non sia assicurata la nomina del numero di amministratori in-—

dipendenti richiesti dallc statuto, i candidati non indipen-

denti eletti come ultimi in ordine progressivo nella lista

che ha riportato il maggior numerc di voti, saranno sostitui-

ti con

i candidati indipendenti secondo 1l'ordine progrgééiy_.q;x;\

non eletti della stessa lista, ovvero, in difetto, confif@inf

oy

?didati indipendenti non eletti delle altre liste

sedonde; . -

. \\g
1'ordine progressivo in cui sono praesentati, secondo il nﬁmg

ro di voti da ciascuna ottenute. A tale procedura di sostitu-

:zione si fara luoge sino a che il Consiglio di Amministrazio-

ine risulti compeste da almenco un amministratore indipendente,

ovvero due qualora il Consiglio sia composto da un numero su-

periore a sette membri richiesti dalle statute. Qualora infi-

ne detta procedura non assicuri il risultato da ultimo indi-

cato, la sostituzione avverra con delibera assunta

bﬁ"*—n_,__

—

dallAssemblea a maggioranza relativa, previa presentazione

di candidature di soggetti in possessc del necessari requisi-
————— - s P H




ti di indipendenza.

Il venir menc dei regquisiti di onorabilita previsti ex arti-

cole l47-guingquies del TU¥, comporterd la decadenza dalla ca-

rica dell'amministratore.

Se nel corsc dell'esercizio vengano a mancare, per gualsiasi!

ragione, unc o pid amministrateri, purché la maggiocranza sia

sempre costituita da amministratori nominati dall’Assemblea,

il Consiglioc di Amministrazione procederi alla lore sostitu-

zione ai sensi dell'articole 2386 del Codice Civile mediante

cooptazione di candidati econ pari regquisiti. Nel caso in cui

il Consiglie di Amministrazione sia state eletto mediante

voto @i lista verra cooptate il primo candidate non eletto

appartenente alla lista da cui eranc stati tratti gli ammini -

istratori venuti mene, a condizione che tali candidati siano

ancora eleggibili e dispeosti ad accettare 1la carica.

zione di liste o il caso di integrazione del numerc di consi-

Qualora per gqualsiasi ragione {inclusa la mancata presenta-

glieri

a sequitoc di loro sostituzione o decadenza} la nomina

degli amministratori non possa avvenire secondo quanto previ-

sto nel presente articole, a tale nomina provvedexra l1'Assem-

blea con le maggicranze di legge.

Resta fermo l'obbligo di rispettare il numero minimo di ammi-

nistratori indipendenti sopra stabilito.

Se, per gqualungue causa, viene a mancare la maggioranza degli

amministratori, 1l'interc Consiglio di Amministrazione si in-




tenderéd dimissionarico e l'Assemblea deve essere convocata

senza indugio dagli amministratori rimasti in carieca per la
‘ricostituzione delle stesso.
:Articole 24 - Convocazicone del Consiglilioco di Amministrazione
Il Consiglio di Amministrazione si raduna, anche in luogo di-’
r
verse dalla sede legale tutte le velte che il Presidente lo;
e e e - 5 O, et e e LI LT
gindichi necessaric o guando ne sia fatta richiesta scritta“
da due dei suol membri.
La convocazione viene fatta dal Presidente, o in sua assenza
‘o impedimento dal Vice Presidente, con qualsiasi mezzo idonso
a provarne l'avvenute ricevimento,
. Jl\'
posta elettronica, raccomandatz a mance & raccomandatajc
. . . . . . . W
viso di ricevimento, almeno gquattro giorni prima a
membro del Consiglio di Amministrazione e del Collegic g
in caso di urgenza, almenoc un giorno prima.
8i riterranno comungue validamente costituite le riunioni del

Consiglio di Amministrazione, anche in difetto di formale

convocazione, gquande sianc intervenuti la maggioranza dei

Consiglieri e dei Sindaci e tutti gli aventi diritto a parte-

cipare siano stati previamente informati della riunione, an-

che senza le particoclari formalita richieste in via ordinaria

per la convecazione, e gii assenti abbianc dichiarato di non

oppersi alla trattazione dei punti all’ordine del giorno.

Articolo 25 - Quorum consiliari

Tl Consiglico di Amministrazione & validamente ceostituitc con




ll"?‘_ presenza della maggioranza dei suei membri. == |
Il CE?P51glio_EiPmm1nlstra21one delibera validamente con il
- voto favorevole della maggioranz§ aSSOlElta dei presenti, sai- N .
o diverse previsioni di legge, ; ; -
Articolo 26 -~ _E?esidenf‘ahmer verbale delle rinnioni del Consi*;“
) _g_l_i? d:L Amministrazione } o o
1 Consiglic di Amministrazions nomina fra i suoi mesbri i1;
. [fresidente, quando 2 eid non provveda l'Assemblea, e pus al-,
{Fresd nominare uno o pili Vice Presidenti che sostituiscono il
_m?res:_i‘.dente, nei casi di sua assenza o di :E.mpead:}'r‘n{eﬁx‘-rl-ir‘:_:u,u -
__ jpell’espletamento delle funzioni a questiultimo attribuite
] _dal presente Statuto. o -
) ) ‘_I‘_T'?ll'ipo.f;esi di nomina di pi% Vice Pxesident}__f___}?__ funz::on_:; B
del  Presidente, in ,_E.f.,....di sua assenza © impedimento, sono
éssunte dal Vice Presidente pit anziano nella\“?a;%%wi”c_os; a.
ig'ulre,rmfvewro‘facondo il diversc ordine eventualmentermsqff:mmWWWMNW
_[pilite alllatto della momina dei Vice Presidenti. ===+
IlC_ons:Lgllo A.‘___ggmina, altresi, un S.'E?_fegario" anche 1nv1a
.gf?:manente ed anche es{zraﬂeoﬂ_a"_‘?,_C_;,U?f,,igjfij?_f_tﬁffc'_: - ) ) o
le riunioni del Consiglio di Amministrazione sono presisdutal
dal Presidente o . 131 ma_.nc:?nza,dal __Vice fresidente o, in ma?r o
jcan=a anche di questiultimo, dall'Aministratore designatol
dagli intervenubti.
Le dal:i:?erazioniﬁ_“‘c}ﬁ}“ Consiglio di Amministrazione‘ j?trtzlnomc:_on—
stare da verba}g ;ottosprif.to !%al IE‘_;‘I?"si.dante e dal Segre‘t:a---\i .




rio.

‘teleconferenza

Ie riunioni del Consiglic di Amministrazione si potranno

svoelgere anche mediante mezzi di telecomunicazione di gqual-

siasi specie. In tale evenienz

a) il Presidente della riunione, anche ceadiuvvato dal proprio:

Ufficio di Presidenza, deve poter verificare la regolarit

della costituzione, accertare 1l'identita dei partecipanti,%

iregolare il suo svolgimento ed accertare i risultati dellag

votazioni;

mente gli eventi consiliari oggetteo di verbalizzazione; ¢

7

o} gii intervenuti devono peoter partecipare alla discussiéﬁe
S v . N

e alla wvotazione simultanea sugli argomenti all'ecrdine del ‘

‘giorno.

L'intervento mediante mezzi di telecomunicazione puc riguar-; Q§}x

Edare la totalita dei partecipanti alla riunione, ivi compreso:

il Presidente. Anche qualora la riunione si1 sia svolta con

l'intervento di tutti i partecipanti mediante mezzi di telem{

comunicazione, il verbale deve essere sottoscritto dal Presi-

\ U
dente, oltre che dal Segretarioc, salve il casec di verbale in j

forma pubblica, per il guale & sufficiente la sottoscrizione

del solo Notazio.

Articolo 28 - Poteri di gestione dell'organc amministrativo




iAl Consiglio di Amministrazione spettano tutti i poteri per

la gestione dell'impress sociale senza distinzione efc 1limi-

tazione per atti di cosiddetta ordinaria e stracrdinaria am-

iministrazione, fatte salve le competenze spettanti =zll'Assem-—

blea ai sensi degli articoli 17 e 18 dello statuto.

Spettanc, inoltre al Consiglio di Amministrazicne le delibe-

razioni concernenti gli oggetti indicati negli articoli 2365,

secondo comma, e 2446; uwltimo comma, del Codice Ciwvile.

previsti dall'articele 2381 del Codice Civile, pud delegare

Articolo 28 - Delega di attribuzioni
Il Consiglio di Amministrazione, nei limiti e con i criteri

proprie attribuzioni, in tutto o in parte, singolarmente ad

wne o pilt dei suoi componenti,

ivi compreso il Presidente e

i1/i Vice Presidente/i determinande i limiti della delega e

jdei poteri attribuiti.

611 Amministratori muniti di deleghe, se neminati, fornisconoi

al Consiglio di Amministrazione, con cadenza almenc trime-

strale, adeguata informativa sul genezale andamente della ge-

sticne e sulla sua prevedibile evoluzione nonché, nell‘eser-—

mcizio delle rispettive deleghe, sulle operazioq; di maggior

lrilievo, per dimensioni e caratteristiche, effettunate dalla - B
Societd e dalle sue controllate. Al Consiglio di Amministra-

.zione spetta comunque il potere di contreollo e di avocare a. n

sé pperazioni rientranti nella delega, oltre che il potere di

revocare le deleghe. ;

S sy i e 4
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Il Comsiglio di Amministrazione pud costituire al proprioc in-

ternc comitati o commissioni, delegando ad essi, pei limiti

consentiti, incarichi speciali ¢ attribuendo funzioni consul-

tive o di cocrdinamento.

Articolo 3C ~ Direttore Generale

T

%Il Consiglio di Amministrazione puc nominare un Direttore Ge-)

nerale, anche esiraneo al Consiglio, determinandone le fun-

zioni e le attribuzieni all'atte della nomina e put revocar—

lo; non posscono comungque essere delegati al Direttore Genera-

ile, i poteri riservati dalla legge agli amministratori ei”

#
quelli che comportino decisioni concernenti la definigione (;\

delle relative strategie.

I} Direttore Generale partecipa, su invito, alle riunioni del

Consiglio di Amministrazione senza diritto di woto.

%rticolo 31 - Compensi degli amministratori

fAi compenenti del Consiglio di Bmministrazione spetta, oltre

‘al. rimborso delle spese sostenute per l'esercizio ed a causa

{delle loro funzioni, anche l'eventuale compenso annuo che po-|

tra essere determinato dall'Assemblea Ordinaria in sede di

nomina. Il compenso puc essere costituite, in tutte o in par-

te, da una partecipazione sgli utili o dalltattribuzione deli

diritto di sottoscrivere a prezzo predeterminato Azioni di}

futura emissione. Agli amministratori potra inocltre esser at-

tribuito, al momento della nomina, un ulteriore compensc an-




di amministrazione, da lieuidarsi in unica soluzione al ter-

mines del rapporto stesso,

inue da accantonarsi a titole di trattamento di fine mandato!

La remunerazione degli amministratori investiti di particola-

‘ri cariche & stabilita dal Consiglio di Amministrazione, pre-

& un importo complessive per la remunerazione di t”t’_‘:.i....,??,fg
amministratori, ivi Inclusi quelli dinvestiti di particolari .
cariche, da r%géftifﬁ% éﬂ?ﬁ?a del Consiglico di Am?%?éétFaZioi”mwmww
fne- - S P Y Ja—

”TﬁxFég?;pnég‘— Rappresentanza

.|t} potere di rappresentare la Societd di fronte ai terzi ed _

|in gindizio spetta al Presidente del Consiglic di Amministra-j .

. zione{ senza limitiralcuni.mmm

_In caso di assenza o impedimento del Presidente del Consiglio% o o

ivio parere del collegic sindacale. L'Assemblea pud determina

idi Amministrazione la rappresentanza spetta al Vice Presiden-

te. La firma del Vice Presidente fa fede di

atti ed ope-

fronte ai terzi dell'assenza o dell'impedimento del Presiden-

razioni, pué essere conferita con apposita delibera d=l Con-

siglio di Amministrazione anche a componenti di esso che non

siano il Presidente o il Vice Presidente.

in casc di nomina di consiglieri delegati ad essi spetta la

|rappresentanza della Societd nei limiti delle deleghe confe-




la Societd pud nominare terzi guali procuratori e/o instito-

ri, =2i guali la Sccieta pud conferire la rappresentanza per

¥
i
i

?specifici atti e/o categorie di atti.

%Articolo 33 - Collegioc Sindacale

I1 Collegic Sindacale si compone di tre membri effettivi e

due membri supplenti, nominati dall'Assembles.

‘alia datz dell'Assemblea conveocata per l'approvazione del bi

11 ¢ollegic S8Sindacale dura in carica tre esercizi e scade

i
-

i

i

lancio relativo al terzo esercizio della carica.

L& nomina dei Bindaci & effettuata sulla base di liste pfe-

sentate dagli azionisti, nelle quali i candidati sono indi%eh

ti con un numero progressivo.

A

Per tutta la durata del loro incarice i sindaci devono posse-

dere i requisiti di cuei ali‘articole 2397, comma 2 del Codice

iCivile e di cui all'articolo 2399 del Codice Civile. I sinda-

‘ci devono, inoltre, possedere i requisiti di professionalita

‘e onorabilitd di cui all'articolo 148, comma 4, del TUF e

‘quelli previsti dalla normativa in materia di partecip

;alle gare pubbliche d'appalto.

Le liste presentate dagli azionisti si compongono di due se-

‘zioni, una per i candidati alla carica di Sindacoc effettivo,

faltra per i candidati alla ecarica di Sindaco supplente.;

Hanno diritte a presentare una lista gli azionisti che, da

soli o insieme ad aliri azionisti, rappresentine almeno il

10% {dieci per cento} del capitale sociale avente diritto di




voto in Assemblea orxdinaria. I candidati, a pena di ineleggi—%

bilita, devono possedere i requisiti di onorabilitd previsti
dall'articole 148, comma 4 del TUF.

Ogni azionista neonché gli azionisti appartenenti ad un mede-

isimo gruppo (per tale intendendesi 1e societd controllate,

controllanti e soggette al medesime controlle ex articoelo

2359, primo comma, n. 1 & Z, del Codice Civile) e i Soci ade-;‘;

T e iem £ S A T 7 P11t s s e

renti ad une stesso pattc parasociale pessono concorrere a_’

presentare e votare una sola lista. Ogni candidato pud pre-
sentarsi in una sola lista a pena di ineleggibilita.
Le adesioni prestate, e i voti espressi, in wvioclazione di

S ltale divieto, non sarapne attribuiti ad alcuna lista.

. ‘Fe:r_:mi restando i reguisiti e le situazioni di ineleggibilita

jpreviste dalla legge nonché i limiti al cumulo degli incari-

chi previsti e disciplinati dalle norme regolamentari appli~
ieabili, non possono essere inseriti nelle liste candidati che
non sianc in possesso dei requisiti anche di onorabilita e

professionalitad stabiliti dalla normativa applicabile e dal

presente statuto.

I sindaci uscenti scno rieleggibili. Le liste sono depositate

presso la sede sociale entro le ore 13.00 del 7° ({settimo)
giorno antecedente la data di prima convocazione dell‘assem-

blea chiamata a deliberare sulla nomina dei componenti del

Collegio Sindacale, ovvero, gualora la data di eventuali con-

vocazioni spoccessive non sia indicata nell'avviso di convoea-—




zione, almeno il 7° (settimo) glorne prima di quello fissateo

per ciascuna convocazione. Unitamente alle liste sono deposi-

tati (i} una dichizrazicne dei soci che hanno presentato 1ai

éte, una partecipazione di controllo o di maggicranza relati-

lista e diversi da gquelli che detengono, anche congiuntamen-—

va, attestante l'assenza di rappoerti di collegamento con que~}

candidato; (iii)} le dichiarazioni con le gquali i candidati

sti wultimi; (ii) i curricula vitae professionali di ciascun

1
i

%accattano la candidatura e attestano, sotto la propria re-~

sponsabilitd, l'insussistenza di cause di incompatibilita e

di ineleggibilitd nonché l'esistenza dei regquisiti prescripﬁ'

dalla normativa vigente per ricoprire la carica;

1 H
L

! oo
un'informativa in merito agli incaxichi di amministxaziobg\e

Ecmntrollo ricoperti in altre societa e (v} ogni altra ulté;‘

visti dalla normativa anche regolamentare di tempo in tempe

riore o diversa dichiarazione, informativa e/o documento pre-~

vigente.

Le liste e la documentazicne relativa ai candidati sono messe!

a disposizione del pubblico pressc la sede sogiale e sul sito

internet della Societd almeno 5 (cingue} giorni prima}

deli'Assemblea,

‘Eventuali wvariazioni nei reguisiti comunicati ai sensi delle

disposizioni che precedonoc, sone tempestivamente comunicate

zlla Societa.

Al fine di provare la legititimazione alla presentazione delle




liste, si avra xiguvardo al numerc di Azioni che risultino re-

gistrate a favozre del

Socio pel gilorno in cui le liste sono

All'elezione dei Sindaci si procede come segue:

~ dalla lista che ha ottenuto il maggior numero di voti sono!

tratti, in base all'ordine progressive con il gquale sono

depositate presso la Societd. Ia relativa certificazione pud - -
Sesere Prodotta anche successivamente al deposito purché en-

fro il termine previsto per la pubblicazione delle liste daj

arte della Societa. ;
Einiiftarper la guale nonrfgﬁpnfﬁﬁéfyﬁﬁg;la t,FPizioni di.ﬂ, e
[Cut sopra & considerata come mon presentata. e

elencati nelle sezioni della lista, due membri effettivi ed

un supplente;

- dalla seconda lista che ha ottenuto il maggior numero di

veti @ che non sia collegatas, neppure indirettamente, con i

Scci che hanno presentato o votato la lista riswltata prima

per numerc di voti, sonc tratti, in base all'ordine progres-i

sivo con il guale sono elencati nelle sezioni della lista, il

restante membro effettivo e 1l'altro membro supplente.

L'elezione dei sindacl sara comungue soggetta alle gifgnsi—
~ zioni di legggwgmai regolamenti di vol?%ﬂ%f‘vq%ﬁé vigenti. Im n
caso di parita di voti tFEAfff.qu?%?w%?ite risulteranno slet-
ti sindaeci i candiq?ti pit anziani di etd fino a concorrenzal
dei posti da assegnare. o _ B
Alla carica di Presidente del Collegio Sindagale & nominato| o




il sindaco effettivo tratto dalla lista di minoranza.

Nel caso vengano meno i reguisiti normativamente e statuta-

riamente richiesti, inclusi gquelli di onorabilita e profes-—!

'sionalita ex articolo 148, comma 4 del TUF, il Sindaco decade

¥

idalla carica.

In caso di sostituzione di un Sindaco effettivo subentra, fin

zlla successiva Assemblea, il Sindaco supplente appartenente

alia medesima lista del Sindaco sostituite.

Le precedenti statuizioni in materia di elezioni dei sindaci

‘non si applicanc nelle Assemblee per le guali & presentata

‘una sola lista, ovvero non siano presentate liste, oppure!

nomine dei sindaci effettivi e/o supplenti necessarie p§

———- —d.5z5

i

il'integrazione del Collegio Sindacal

i
)

&,
a seguito di sostit&?
SR .

R

zione, decadenza o rinuncia. In tali casi l'Assemblea delibe-

ra con le maggioranze di legge.

L'Assemblea determina i) compense spettante ail sindaci, oltire

al rimborse delle spese sostenute per l'espletamento

dell'incarico.

il Collegioc Sindacale pud tenere le proprie riunioni per su-

dic o wvideo conferenza, con le modalitd sopra precisate per

il Consiglic di Amministrazione.

‘Ai fini di guanto previste dalli’articclo 1 comma 2 lettere b)

le c) & comma 3 del Decreto Ministeriale 30 marzo 2000 n. 162,

Eper materie strettamente attinenti alle attivita svolte dalla




nanze, statistica, nenché discipline aventi oggetto analogoe o

nicaziong, dell'informatica e dell'ingegneria informatica.

Societda si intendono il diritte commerciale, il diritto so-

cietario, l'economia aziendale, ragioneria, scienza delle f£i-|

assinilabile, mentre per settori di attivitda strettamente at-

tinenti ai settori di attivitd inm cui opera la Societd si in-

tendono i sesttori delle tecnologie dell'informazione e comu~

Articeolo 34 - Revisione legale dei conti

La revisione legale dei conti della Societd & esercitata da

una societd di revisione legale iscritta in apposite albo a

norma delle disposizioni di legge, e nominata dall'Assemblea

su proposta motivata da parte del Collegio Sindacale.

iarticolo 35 - Bilancio e utiii

L'esercizio sociale si chiude il giorno 31 dicembre di ogni

anno.

Al termine di ogni esercizio sociale, l'organo amministrative

procede alla formazicone del bilancio e delle conseguenti for-

malitd, a norma di legge.

Gli utili netti risultanti dal bilancio approvato, dedottoc il

cingue per cento per la riserva legale sino a guando non ab-}

bia raggiunte il quinto del capitale socizle, possono essere

distribuiti ai Soci o destinati a risexrva, seconde la delibe-

razione dell’Assemblea.

Articolo 36 - Scioglimento e licuidazione

La Societd si scioglie nei casi previsti dalla legge, ed in




tali casi la liguidazione della Socistd & affidata ad un 1i-

quidatore o ad un collegio di liquidatori, nominate/i, con le

‘maggioranze previste per le modificazioni delleo statuto, dal-

la Assemblea dei soci, che determina anche le modalité di’
funzionamento.
Salva diversa delibera dell'Assemblea, al liquidatore compete
‘il potere con rappresentanza di compiere tutti gli atti utili
‘ai fini della liguidazione, con facoltd, a titolo esemplifi-
cativo, di cedere singoli beni o diritti o blocchi di essi
stipulare transazioni, effettuare denunzie, nominare procura-
tori speciali per singoli atti o categorie di atti; per la: .-
icessione deli'azienda relativa zll'impresa sociale o© di/sin-N0
N
Igoli suoi rami occorre comungue la preventiva autoriz%éqi
. U Lo O o . . o o
v
dei saci. ‘
Articolo 37 - Operazioni con Parti Correlate
Il Consiglio di Amministrazione adotta procedure che assicu—é
O U SO OB B S O SO
rino la trasparenza e la correttezza sostanziale delle opera-;
_lzioni comn parti correlate, in conformitd alla disciplina le
gale e regolamentare di tempo in tempo vigente. ;
e i e e e i s i R e
: !
‘Ai fini di guante previsteo nel presente articolo, per la no -
-~ - e o - H R N [
:zione di operazioni con parti cozrelate, operazioni di mag-|

o

.giore rilevanza, comitato operazioni parti correlate, Soci

non correlati si fa riferimentoc alla

procedura per le opera-

zioni con parti correlate adettata e pubblicata dalla Sowieta

sul proprio sitec internet {la “pProcedura®} ed alla normativa




:
H

ipro tempore vigente in materia di operazioni con parti corre-

latg.

Le operazieoni di maggiore rilevanza con parti corralate di

{competenza dell 'Assemblea, o che debbano essere da questa au-
torizzate o sottoposte all'Assemblea in presenza di un parere

contraric del comitatoc per le operazioni parti correlate o

dell'equivalente presidic ai sensi delle vigenti disposizioni!

di legge e regolamentari in tema di operazioni con parti cor-

irelate, o comungue senza tenere conto dei rilievi formulati

da tale comitate o dell'eguivalente presidio, sona deliberate

con le maggioranze di legge, fermo restando che il compimento

dell'operazione & impedite qualora i Soci non correlati pre—;

senti in Assemblea rappresentino almeno il 10% {dieci peré

cento) del capitale sociale con diritte di voto e la maggioc-

1le operazioni di maggiore rilevanza con parti correlate di

compatenza del Consiglio di Amministrazione possono essere

approvate dal Consiglic in presenza di un parere contrario

del comitato per la operazioni parti correlate o dell'eguiva-

lente presidic, o comungue senza tenere conto dei rilievi

formulati da tale comitate o dell'equivalente presidio, al

condizione che il compimento dell'operazicne sia sottoposto

all 'antorizzazione dell'Assemblea ordinaria della Sogistd che!

delibara sull'operazione con le maggioranze di legge, fermo

restando che, come previsto dalla Procedura, il compimento




senti in Assemblea rappresentino almeno il 10% (dieci per

delloperazione & impedito qualora i Scoci non correlati pre-

cente) del capitale sociale con diritto di voto e la maggio-~

ranza dei BSeci non correlati votanti esprima voto contrario:

Le operazioni con parti correlate, che non sianc di competen-

za dell'Assembles & che non debbanc essere da questa autoriz-

zate, in caso d'urgenza, sono concluse applicande le specifi-

all'operazione.
che regole stabilite dalia Procedura

Le disposizioni di cui al presente Articelo 37 troveranne ap-

plicazione a partire dal momente in cui le Azioni della So~

cietda siano gquotate su AIM Italia e nella misura in cuil ri-

~
s
mangano guotate =su ATIM Italia. /Jiﬁ

T 3
Articole 38 - Disposizioni generali (“f/

Per guanto non espressamente previste dal presente statﬁﬁo-

.\\ . ‘
. : . = . > . L
valgone le norme di legge in materia di sccieta per azioni €d

ogni altra disposizione applicabile tempo per tempo vigente

Firmato: Sandra de Franchis Notaio (Vi & il sigillo)
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Almawave & unazienda italiana leader nellinteffigenza Artificiale, neifanalisi del nguaggio
naturale e nel servizi Big Data, che In oftre 10 anni di attivita ha raggiunto un posizicnamento
distintivoe sul mercato italiano ed internazionale. Ls Sodiets, parte del gruppo AlmavivA, leader
nell*rformation and Communication Technology con 22 sodetd e 9 sedi nel mondo, accompagna
le aziende pubbliche & private nella transizione digitale.

Almawave incarna ta spinta aflinnovazione del Gruppe, in grado di abilitare una trasformazicne
digitale guidata da tecnologie di intelligenza artificiale “made in ltaly”, besate su Machine Learning,
Deep learning e Naturai Langusge Processing, attraverse soluzioni tecnologiche versatii,
multfunzionatl e multisettoriali, applicate alia vita di tutt giorni.

ia mission ¢ Almawave ha tobiettive ¢i combinare tecnologia propristaria alfavanguardia e
servizl avanzati per accelerare la trasformazione digitale, trasformandone le potenzabta in risultatl
di business misurabii.

Almawave opera nel settore tecologico dellintelligenza Ardficiale applicata al Linguaggio
Maturate {Natural Language Processing) abbracdando ambiti e applicazioni sempre pit spedializzatl
ed innovativi coma il Machine Learning, le Conversational Platform, lAutomatic Speech Recognition,
il Machine Translation e Ontoiogy Based Data Management. L'obiettivo & quello di automatizzare
finterazione uomo-macchina e creare soluzioni integrate, muldmodali 2 omnicanaie che
consentano una interpretazione di datl ed informazioni sempre pit efficace.

Uintelligenza artificiale comprende soluzioni che sono in grado di sinulare metodi di
ragionamento e apprendimento umani per la risoluzione di problemi complessi, atraverso
vadozione di algoritmi predittivi e meccanismi di apprendimento automatico che sfrutteno i big data.
Queste tecnologie abilitano una nuova forma di automazione, owere soluziont estremamente
sofisticate in grado di analizzare archivi di dati non strutturati di grandi dimensioni.

Almawave sfrutta Je potenzialith delie proprie tecnologie per rivoluzionare i processi di
business In ottica di Digital Transformation. In particolare, atiraverso I'ntelligenza Arificate, #
Gruppo & in grado di;

«  Automatizzare | processt di business con lutilizzo di informazlont estratte dat finguaggio
naturale, saritto e parlato;

s Creare nuovi modeli di interazione uomo-macchine per semplificare Tesperienza utente;

«  Abiitare un nuovo modelio di governance dei dati, scoprire fenomeni e nucve correlazioni,
sfruttare appieno il patrimonio informativo aziendale.

AENMAWAVE
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Definiziones gel prindpall ingloatori 8l pefermeance

it bilandio della Almawave al 31.12.2022 & costituito: dalla Situazione patrimoniale-finanziaria,
dal Conto economico, dai Conto economico complessivo, dal Prospetto delle variazionl del
Patrimonio netto, dal Rendiconto finanziario e dalle Note illustrative af bilando e, in conformita alle
rorme vigerd, & corredato dalls presente Relazione sulla gestione predisposta al sensi delfart, 2428
del cc., nonché delle modifiche introdotte dal D, Les. n. 3272007,

A tale riguardo si evidenzia che | prospetil seguenti contengono taluni indicator] di
performance alternathvi rispetto a guelli direttamente desumibili dagll schemi del Bifandlo che il
management rifiene utlli a} fine del monitoraggio dellandamento della sodieta e rappresentativi dei
risultatl economid e finanziart prodotti dat business.

In merito a tali indicatori, il 3 dicembre 2015, CONSOB ha emesso la Comunicazione n.
92543715 che rende applicabili gii Orientarnenti emanst il 5 ottobre 2015 dalfEuropean Securities
and Markets Authority (ESMA) drca la loro presentazione nelie informazioni regolamentate diffuse
o nel prospetti pubblicati a partire dal 3 Juglio 2016. Questi Orientamenti, che aggiornano la
precedente Raccomandazione def CESR - Committee of Eurcpean Securities Regulators ({CESR/QS-
178b) seno volii a promuovere [utliitd e fa trasperenza degh indicatori alternativi di performance
inciusi nelle informazioni regolamentate o nel prospetti rientranti nelfambito dapplicazione deila
Direttiva 2003/71/CE, al fine di migiiorarne 1a coroparabilita, Faffidabilita e la comprensibllita.

Nel seguito sono formit, in linea con le comunicazioni sopra ditate, i criteri wtilizzati per la
costruzione di @l indicatort:

EBIT: eoindide con ta voce Risultato operativo’ del conto economico e rappresenta la somma
algebrica del totale ricavi e proventi operativi e del totale dei costi operativi,

EBITDA: determinato corme segoe:

gtile (perdita) prima delle imposte derivante dalle attivita di funzionamento

+ Oneri finanziari

- Proventi finanziari

+f-  Utle (Perdite) su carmbi

+/-  Quota dei risultati delle partedipazioni in imprese collegate e a controlio congiunto vaiutate
con il metodo del patrimonio netio

+/- Proventif{oner]) da partecipazione

EBIT - (Risultato operativo)

+/-  Ripristini di valore) /Svalutazioni di attivita non corrent]

+/-  Plusvalenze)yMinusvalenze da realizze di attivita non correnti

+ Ammortamenti

EBITDA - Risultato operative ante ammertamenti, plusvalenze/ {minusvalenze) e
ripristini di valere/(svalutaziont) di attivitd non correnti

ALWIAWAVE
Bitandic al 31 dicembra 2022
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Copftate immaobifizzeto: determinato quale somma algebrica defie "Attivita materiali®, delia “Altre
Attivita immateriali, dell"Awiamento” e delle "Partecipazioni®.

Capiicie Circolante Netto: definitc quale differenza tra “Attivith a breve termine” che sl
compongono dei saldi relativi alle vod *Rimanenze”, *Attivith contratival®, “Crediti commmerdali’ ed
"Attivita destinate alla vendita”, e “Passivitd a breve terming composte dal saldi relativi alle vocl
“Debitl commerdiall”, “Passivita per imposte correntl”, “Altre passivith correntf”, “Passivitd destinate
alla vendita” e dalla quota corrente delta voce "Fondi per rischi ed onert. :

Copitale Investito Netto: determinato quate somma algebrica del “Capitale Immobifizzate” & del
“Capitale Circolante Netic®, delle “Altre atthith non correntl’ e delle “Altre passivit non correnty” :
nonché del “Trattamento di fine rapportc”,

Dispanibifita/indebitomenio finonziorio: rappresenta un Indicatore della struttura finanziaria ed
e determinato dalie "Passivita finanziarie non corrent”, dale *Passivita finanyiarie corrent?’ at netto
delle “Attivita finanziarie corrent” e delle "Disponibilita iquide e mezzi eguivalentt”, Lindebitarmento
finanziario netto defla sodieta Almawave & determinato conformemente a gquanto previsto dal
paragrafi 175 e ss. dellorientamento ESMA32-382-1138 del 4 marzo 2021 cosi come Indicsto dalla
Consob nef richiame di attenzione numero 5/2021 det 29 aprile 2021 per la definizione
dellindebitamento finanziario netto,

ROE (Return on equity}; sl intende i rapporto fra utile netio e patrimonio netto e fornisce una
misura globate e sintetica del'economicitd defia gestione aziendale complessiva esprimendo i
rendimento netto ottenibile dal capitale proprio investito. :

ROI (Return on fnvestment): <1 intende # rapporto fra £BIT {redditc operativo netto) e capitale ,
investito netto e misurz Ja redditivita e Fefficdenza della gestione operativa a presdndere dal
modality di finanziamento.

§ Bt P o7 ool - Srmrmd
LA M REIG DERETRATX BT e

I bllando della Almawave S.p.A. al 31.12.2022 riporta uiterlor! indicatori di performance, - e
EBITDA ADJUSTED ed EBIT ADJUSTED - funzionalt a valutare i fisultati economic industriali al netio
delie componenti di costo non ricorrenti.

Talt compenent sono rappresentate dal piano Stock Grant 2021-2023 e dal costi refativi ad
operazioni gi M&A.

ALMAWAVE

Infermaziont generall
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Seenaric del meyoato di riferinento

Le nuove sfide legate alfincertezza geopolitica sorte a seguito del conflitto tra Russia e Ucraina
st ripercuotono negativamente sulle crescita delfeconomia giobale, attesa dell,3% nel 2023, a
fronte di una crescita media del 2,7% negh ultimi 10 anni e del 3,1% nel 2022, Ulnflazione ha
raggiunto fivelli molto elevati a livella gicbale. Il livello del prezzi, dedisamente pill aito rispetto al
periodo pre-pandemia, influenza negativamente le prospetiive di crescita, anche a seguito delia
decisa reazione delle banche centrall.

Il mercato energetico tra e prindpall sfide globali del momento: dalfinizio del 2019 a fine
novermnbre 2072 si & registrato un aumento del prezzi del petrotio e del gas naturale rispettivamente
del 54% e del 3972%, nonostante | recent ribassi. La cresdta economica del Paese sara
accompagnata da un mercato del lavoro In leggera espansione, con una riduzione del tasso di
disoctupazione nel prossimo anno sppena sotto ka sogiia del’8%.

; H deficit pubblico & stimate al 5% nel 2022 e 4,1% nel 2023, L debito
W successo in un‘ N pubblico proseguire la sua discesa dai picchi defla crisi legata alla
mercato competitivo pandemia, scendendo verso |t 145% del PiL, valori comungue ancora
dipende dalla capacita  mgcho s,

di adattarsi

. Secondo la Banca Dltaliz, 1| PIL deffarea dell'euro sarebbe rimasto
cantinuamente alle

pressoché stazionaric nelfultimo trimestre del 2022, Linflazione al
rutevoli condizioni e consumo si & mantenuta elevata (9,2 per cento in dicernbre su base
opportunita annuale), benché in flessione da novembre. Nellesercizio previsivo
del'Eurosisterna dello scorso dicembre, le stime di cresciia del PIL sono
state riviste al ribasse per I'anno in corso; quelle per linflazione sona state riviste &l rialzo per il
blennio 2023-24, tiflettendo la trasmissione pill intensa e persistente delle pression] alf'origine ai

prezzl af consumo e linnatzamento delie stime di crescita del salarl,

Sersndo le previsionf delis Banca Diitalia, Il PIL rallenterebbe nel triennio 2023-25; Finflazione
st ranterrebbe alta questanno per ridursi decisamente nel bienrio successivo, Nello scenario di
base s ipotizza che le tensioni assodiate alla guerra si martengano ancora elevate nel primi mesi
det 2023 e si riducano graduahknente lungo Porizzonte previsivo. Dope un aumento di quasi il 4 per
cento nel 2022, i} PIL rallenterebbe guestanno allo 0,6 per cento. La cresclta tornerebbe a
rafforzarsi nel biennio successivo, grazie ailaccelerazione sia delle esportazioni sia delta domanda
interna. Linflazione, salita quasi al $ per cento nelio scorso anno, scenderebbe al 6,5 nel 2023 ein
modo pili MarGIto in seguito, pertandosi al 2,0 per cento nel 2025,
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I'andamento mondiale deleconomia e del'area Euro

Nel 2022 teconomia globale ha risentito di fenomeni macroeconomic come Velevata
infiazione, te fort tensioni e incertezze connesse con la guerra in Ucraina e forientamento restrittivo
delie politiche maonetarie, La fine del 2022 ha segnato un peggioramento del quadre,
peggloramento pit marcato nef paesi avanzati e in Cina.

Anche il commerdo internazionale ha segnato un freno allz fine delfanno passate. |
rallentamento deila domanda mondiale ha contribuito a moderare § prezzo del petrolio. in Europa
le quotazioni del gas naturale sonc diminuite, grazie alle temperature mitl, ai calo della domanda
industrizle e ai consistent storcagel accumutati, pur rimanendo su livelli alti. Permangono forti rischi
connessi con tevoluzione del contesto geopolitice. L'inflazione sl & mantenuta elevata e le banche
centrali dei principali paesi avanzati hanno proseguito neffazione di restrizione monetaria. Le
istituzioni internazionali prefigurane un indebolimerito delta crescita mondiale per I'anno in corso.

ALMAWAVE Il metcato di riferimenta
Bilancio al 31 dicembyre 2022




Landamento deliattivita economica @ stato divergente tra le maggiori economie avanzate.
Negi Stati Uniti it prodotto & tornato ad aumentare, st & invece contratto nel Regno Unfto. Tra le
economie emergentl | PIL ha accelerato in Una, benefidando del temporaneo miglioramento del
quadro epidemiologico, ma la debolezza del mercato immobiliare ha continuato tuttavia a frenare
Iattivita. In Russia it PIL resta inferiore di dirca i} S per cento rispetto al livello antecedente linvasione

dellUcraina.
Il prodotto delfarea Euro & aumentato dello 0,3 % nej terzo rimestre
L'andamento del 2022, sostenuto dallespansicne degli investimenti e da guella dej
deliattivita economica  tonsumi delle famiglie. £ prosepuito faurmento del valore aggiunto nei
& stato divergente in senvizi, che ha continuato a beneficiare def buon andamento dele attivita

turistiche e ricreative, e nelfindustria in senso stretio, a fronte della
contrazione nelle costruzioni. Uattivitd & cresdiuta in tutte le prindpali
economie, n misura pid sostenuta In lializ e in Germania,

diversi contesti. In un
mercato in continuo
cambiamento
Fevoluzione dei trend,
linnovazione digitale

Gii indicatori congiunturali pidl recenti suggeriscono che nel quarto
trimestre 2022 I'atthvitd economica nellarea sarebbe stata stazionaria
rispetio al periodo precedente. Suila base del datl fino a novembre 2022
elaflessibilitasonole 5 produzione industriale sarebbe rimasia sostanziaimente stabile,
chiavi del successo Lindice della fiduda dei consumatori & risalito, suspinto sopratiutio dalle
attese pill favorevoll sulla situazione economica generale,

Di seguito una rilevazione drca le ultime proiezioni di crescita delle prospettive economiche

mondiali:
Area geografica 2021 20-22 Previsiont Previsioni
3 trim) 2022 2023
Usa 5.9% 3.2% 1,8% 1,8%
Area Furo 53% 1,3% 33% 0,5%
Regno Unito 7,6% ~1,2% 4,4% -0,4%
Brasile 556 3,8% 2,8% 1,2%
Russia 4.8% - -5,50 -4,5%
Cina 8,19 3,5% 3% 46% .
india 83% 5,3% 6,65 5,7%
Crescita mondiale 5,9% 4,9% 3.1% 2,2%
ALMEAWAVE  mercato di Hferimento

Bilancio &} 21 dicembre 2022



16

Di seguito una rilevazicne drca le ultime proiezioni di crescita delle prospetiive economiche

eurcpes;
Area geografica 2021 2022 2022
(2 trim) (3 trimm}

Francia 6,8% 0,5% 0,2%
Germania 2.6% 0,19% 0,4%
ftalla 6,7% 1,1% 0,5%
Spagna 5,5% 2,0% 0,1%
Area Eurp 5,3% 0,8% 4,3%

forite Banca ditalig - Bollettino Economico Gen 23

If mercato digitale mondiale

# 2023 sard un anno di ripresa e di solidi investiment}, almeno per quanto riguarda il mercato
detfinformation Technology: 1a spesa IT mondiale crescera del 5,1% rispetto a quella del 2022, per
un valore stimato di 4.600 miliardi i dollari. Questa la previsione di Gartner, che prefigura anche
una dinaimica gid osservata a livelio globale (e anche in italia) nei 2020 con la pandemia: di fronte
alfincertezza economica Sl assisterd nelie azlende ad una accelerazione sulle Iniziative di
trasformazione digiale, Secondo gh analisti la spesa iT aziendale sara sostenuta da Ceo e (i, [ quali
incrementeranno | budget destinati alflT, e ia turbolenza economica modifichera i contesto degl
investimentt tecnologicl, aumentando la spesa in alcune aree spedfiche e velodzzandoe il dedinoin
altre, ma essa non impattera direttamente la spesa IT delle aziende nel suo complesso.

Linflazione ha ingiso sul potere dacquisto dei consumatort in quast tutti | Paest del mondo.
potere d'acquisto del consumatort si @ ridotto al punto che molt stanno rimandando gl acquist
tecnoiogicl del 2022 al 2023 e guesto fa calare la spesa in dispositivi delf'8,4% nel 2022 e delic 0,6%
nel 2023. Di contro, nel 2022 & cresduta (+10,49%) la spesa in sistemi destinati al data center, come
server, appliance per l'archiviazione e Ii backup, switch, firewall. La spinta allacquisto di auovo
hardware nel 2023 rallenterd, restando comungue a segno positivo con un incremento 3,4% sul
2022, Le spese ricerrent, come quelle per i software e | servizi {T, cresceranno invece con dedsione,
delt19,3% e del 7,9% rispettivamente.

ALMAWAVE
Bilancio ol 37 dicernbre 2022
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Nelia tabella sono riporizti | valori di previsione delfa spesa 1T mondiaie {min di dollarf USAY:

.

Settore di mercato 2021 % 20622 % 2023 oh

Data Center 189 6,1 205 104 26 34
Software Enterprise 732 14,9 790 8,0 879 11,3
Device BO7 15,8 738 -8,4 735 -0,6
Servizi IT 1.207 12,8 1.258 42 1357 7,9
Servizi TLC 1.459 38 1.435 -1,7 1.469 2,4

Totale 4384 53,4% 4431 12,5% 4.656 24,45

Fonte: Gortaer {ottobre 2022}

Gartner interpreta questi datl spiegando che l'anno prossimo fe aziende investiranno quanto
serve per mantenere | data center on-premise esistent, ma una quota sempre maggiore deliaspesa
IT 51 sposterd sulle opzioni doud. Queste nuove previsioni si sommano con | dati emersi da una g
ricerca delio scorso tuglio condotta dalla stessa Gartner su pill di duecento Cfo. Quasi seite (o su‘.'u
diedi {69%) planificano per it 2023 di incrementare la spesa {T della propria azienda, ’
Fonte: Gortner httpsi//www ictbusiness it/cont/news/spesa-t-mondiale-in-crescite-del-5-1-nel-2023- |
per-gartnet/47126/1 htmH.Y5e0VHDMKEA

1t Global Digital Market

Uanalisi delfandamento del rercato faliano che sara sviluppata nel successivi paragrafi sl basa
sul concetto di Globat Digital Market (GDM], il mercato allargato di prodotti e servizi digitali, che
include 'area delleconomia digitale stimata sopra da Gartner ed & cosi composto;

» Dispositivi e sisterniz device di uso personale in mobillta (Personal & Mobile Devices), prodatti di
uso domestico e da uffido {Home & Offfce Devices), infrastrutture di rete di telecomunicazione.

« Software e sokuzioni 1T on premise: Software df base (sisterni operativi), Middieware (strument
di management, sviluppo, gavernance e monitoring delle applicazioni e delle infrastrutture),
Software applicativo.

e Senvizi ICT: i complesso dei senvizi digitali per il mercato business (Sviluppo e Systems
integration, Assistenza tecnica, Consulenza, Formazione, servizi di outsourding. serviz di Data
Center, servizi di Cloud computing).

» Contenud e pubblicits digitali {E-content & Digital Advertising), che comprendono pubblicita e
contenuti editoriali distribuitl per plattaforrme digitali.

% hitps P gartner.cony

ALMAWAVE Il mercato di riferimento
Bilancio sl 31 dicembre 2022 .
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+ Servizi di rete di telecomunicazioni (TLC), <iog tutti | sesvizi non editoriali distribuiti da operatori
di telefonia.

Landamento del mercato digitale italiane

In finea con la tendenza generale delfeconomia italiana, anche il mercato digitale in halia &
stato caratterizzato, nel primo semestre 2022, da una oescita inferiore rispetto a guella fatta
registrare nelio stesso pericde det 2021, Infatti, se nel primo semestre 2021 Ia crescita era stata del
5,7% rispetio allo stesso periode del precedente anno, nef primo semestre del 2022 il mercato
digitale si & attestato sui 37.153 miliond di eurg, con un incremento del 3% rispetto &l primo
semestre 2021,

Dando uno sguardo ai comnparti 1T net primo semestre del 2022, quello dei Dispositivi e Sistemi
ha avuto un incremento del 3,4%, (10,742 milioni di eurc). in questo segmento di mercate vanno
segnalate te orescite degli apparecchi TV (+20%), degli apparati per la visualizzazione video In
strearning e del decoder (+83,5%), dei server e pill in generale di tuttii sistern! enterprise (storage e
networking). In forte diminuzione & risultato invece it comparto del PC, sia Desktop (-9.4%) che
Laptop {-10,1%). Il comparto del Sofiware e delle Soluzion ICT ha segnato un aumento del 55%
(3.852 rodfioni di eurn), dovite ad una crestita della spesa per acquisti di software middleware, nei
segmenti deifinformation management, della sicurezza e del sofiware applicativo. 3 valore del
mercato def Servizi ICT ha registrato, sempre nel primo semestre 2022, un valore di 5.927 milioni di
eurc (+7,2%), confermando sostanzialmente la crescita avuta nell'anno precedente.

In tale contesto si segnata la continua e costante crescita del mercato dloud {(+25,5%) e dej
settori consulenza e system integration. | Servizi di Rete hanno prodotto un valore part a 9.268
milionit di euro, determinando un'uiteriore contrazione (-3,8% nel 2022 e ~4,1% nel 2021). In tale
cortesto si segnala una diminuzione del servizi di rete fissa (-4,1%), un date ancora peggicre rispetic
a quelio dello stesso periodo del 2021 (-1,2%). in diminuzione {-3,6%) sono risuitati anche | servizi
di rete mobile, Il segmento dei Contenuti e della Pubbiicita digitale ha chiuso 1 primo semesire del
2022 con un mercato attestatosi sut 6,979 milioni di euro e una rescita del 7,1%. In rallentamento
a stato | mercato del Digital Advertising {(#4,8% nel 2022 rispetic al +11,5% del primo semestre
2021}, mentre st sonc confermati positivi i mercati del Mobile Entertainment e delle App mobili, Nel
complesso, nel 2022, quasi futt § comparti sono comungue previst! In cresdts, andhe se Con Un
trend inferiore rispetto alle previsioni.

Nel 2023 st prevede un aumento del mercato digitale italiano leggermente migliorativo rispetto
al 2022, con una crescita pari al 3% e un ammoentare complessivo di 75.138 mifioni di euro, drca 2,3
rrifiardi di eure in pill rispetto al 2022,

Per | successivi anni si ipotizza invece un aumento pill sostenuto: +4,8% nel 2024 e +5.3% nel
2025, con un mercato che nel 2025 potrebbe superare gl 87 miliardi di euro (Fig. 3). Nel periodo
2023-2025 tutt] | comparti sono previstt in orescita, ad eccezione di quello dei Servizi di Rete, per it
guale si stima i proseguimento del calo gia osservate negli enni scors, anche se in misura
tendenziaimente inferiore.

fonte: Ropporto M Digitale in ftafio 2022", Assinform
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Nel 2022 & stata riscontrata una crescita esponenziale del mercato delfAl e st prevede un
aumento sempre maggiore.

It fatturato de! mercato globale detlintelligenza artificiale & stato stimato nel 2022 intorne al
387 miliardi di dollari. Globenewswire stima che i ricavi schizzeranno del 260% entro il 2029,
superando cosi i triflardo, grazie a un fasso composito di arescita annua (CAGR) del 20% per |
prossimi sette anni.

il mercato mondiale Nello specifico, | Paesi feader del settore deflintelfigenza anificiale
dell'intelligenza
artificiale sta crescendo
rapidamente, con una

sono Usa, che rappresentano gid il 42,1% delfinterc mercats, seguitt
dalla Cna che dovrebbe raggiungere entro il 2027 t 64,7 miliardl di
fatturato, con un cagr del 39,1%.

previsione di aumento - In Eurcpa i ricavi aumenteranno fino a sficrare | 27 miliardi di euro
deila domanda e “entro it prossimo {riennio, Tra. le potenze emergorio Regno Unito,
delfadozione in molte Germania e Francia, che & pronta a investire 2,2 miliardi df euro per .
industrie alutare stertup e imprese focalizzate sullintelligenza ardifidale a

crescere @ svilupparsi in maniers costante e dedisa.

Anche Mtalia registra numeri molte importanti, La Rome Business School sostiene che |l
mercato italiano delfAl ha raddoppiato il proprio valore negli ultimi due anni e <he nel 2027 1l
fatturato ha superato i 380 milioni di edro (+279%). E soprattutte il 53% delle aziende medic grandi
ftaliane ha dichiarato di aver avviato almeno un Al project nei corso dailinizio del'anno.

| compart! in qui linteliigenza artificiale pud e potrd essere utilizzata e diventare crug
spaziano moltissimo. Si passa dalfanalisi dei dati e la programmazione di azioni e investiment
alio studio di strategie di gioco e di allenamento e alla gestione del ticketing per offrire il nf}g'or.'
servizZio possibile ai fan sportivi, Nondimeno fuso delle tecnologie avanzate potra gar‘c:nnfire
performance chirurgiche pi effident, nelfa pratica scansioni pill predse e accurate e, di
conseguenza, un'organizazione miglore deghl interventi per rimuovere o eliminare { malor
individuati.

&g& intetligenzs svtificiale, I meraato dovrehbe vslere 387 adliprd] o dollpri enira [ 2077

Business Al Solutions
= Diseguito si riporta un focus relativo allimpatto evolutivo del mercato A, relativamente al pillar
sirategico di Al Tech, secondo | dati CAGR (2021 ~ 2025), sl prevede:

= un impatio percentuale del 41% su NLP - Text Analytics, ossia sulle tecnologie di
comunicszione con sisterni intelligenti in linguaggio naturale: si prevede Una crescita
dl interessa su campo, honostante la preoccupazione legata all'accuratezza;

« un aumento del 35% sulle tecnologie di Machine Learning, che permetterd ai
computer o ad aftri sisterni di Wnparare automaticamente e progredire
dall'esperierza: si prevede un grande potenziale di crescita, spedalmente nel campi
che colnvolgono grandi quantita di dat;

= unaumento del36% rejativamente all'utiizzo di strumentl di Speech Recognition, che
permetteranno al disposithvi di riconoscere e traduire la Hingua paniata in testo, Le
applicazioni attuall Inciudono fa scrittura a mani Hbere, la dettstura medica e il servizio
clienti

s g aumenio dei 38% relativemente affutilizzo di strumenti di Computer Vision, che
permettono al dispositivi connessi di vedere e capire framite telecamere e algoritmi
di riconosdmento ed elaborazione immagini. Nelfambito dellintelligenza artificiale, &
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considerata una delle tecnologie con fl pib alto poteriziale di trasformare molte

industrie, dalia manifattura alfautomotive, dall'energia alla sanita.

“ Expctd Growrh rn! |01-05 {Elaborazioni Prometela su dati Alied Market
Research)

H gradoe di adoziene dell’Al per settore merceologico

L'adozione di tecnologie di Al & abbastanza eterogenea in diversi settori di business: dallit
at servizi finanziar, dal retall slle telecornunicazioni, fino al settore della difesa.

Non sorprende che a guidare la dassifica siz 1l settore "Computers, electronics and
technology” (15%) affiancate da Finandat Services (15%); seguono il settore Education (11%) e
Healthcare (3%).

LAl non £ un mercato pienamente codificato, ma un insleme di tecnologie che trasforma
it | mercati; gl investimenti in Al cresceranno oftre it ~ 30% Yov.

interessante it focus sulle Industries ed it Ioro tassp annuo di cresdta nel mondo delfAl:

Fonte: Prometeia

in relazione zlla maturita di adozione delfAl per settore industriale sl filevane livelli diversi a
seconda delfindustry di riferimento. Al primo posto # settore Hezlthcare con 40%, Retall (35%),
Automotive (38%;}, Manufacturing (36%) guidano il ranking, Nel mezze della dassifica Banking (35%}
e Tekeo (33%).

. ALMAWAVE il mercate d] riferimento
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L'attuale stato di adoziona di seluzioni Al & solo un inizio di un percorso di crescita: di seguito
st riporta Il focus grafico tracdato da una survey globale annuale su pid di dngue milla aziende di
OReilly Mediz in cui si riportano le prospettive di arescite del diversi settorl: sl prevede che nel
prossimo futuro galopperanno gl investimentt in Al dl settord come Pubblica Amministrazione,
Healthcare e Manufacturing.
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Fonte: hitps:/Awww.orellly. com/rador/oi-odoption-in-the-enterprise-2022/
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Uevohuzione {(sonologica dells vocs e del sistemi conversazions

Negli uhimi anni, societd di consulenza hanno esaminate come e aziende stanno utifizzando
le tecnologie vocali basate sull'ASR (Automatic Speech Recognitlon) per mighiorare l'effidenza e la
produttivita delle loro organizzazioni.

el
ahka

Attualmente d sono tre prindpall architetture di riconoscmento
| sistemi conversazionall  vocale:

stanno riveluzionande it HMM-Guasskain  Mixed Model (HMM-GMM), che & staio
maodo in cui le aziende abbandonate a causa della sua lentezza e impredsione;
interagiscono con i
clienti, offrendo
un‘esperienza pid
personalizzata ed
efficiente

- HMM-Deep Neural Network, che & la tecnologia dominante
attualmente utilizzata da Amazon, Google, Microsoft e Nuance;

- End to End Deep Learning Speech Recognition (E2EDL), che 21a
pilt recente tecnotogia in produzione ed offfe una trascrizione piv
predsa e pud essere fadlmente personslizzata per lingue, disletti,
accent e ferminclogie di settore diverse.

Si prevede che la tecnologia vocale diventera parte integrante di molte ativita aziendali e i
modelli vocali saranno sempre pilt adattati a casl d'uso, settori, intenti e lingue spedifid. La
trasformazione dei motor vocali negl ultimi annl & stata significativa a causa del progressi
nelfintelligenza artificiale e dai migliorament nella predisione, prestazioni e scalabilita.

L'evoluzione delle tecnologie conversazionalt: la Customer Experience 2023

La Customer experience 2023 si caratierizza per due fatfor] imprescindibili: virtualizzazione
autornazione. Le Interazionl tra ciientl e brand sono sempre pil demandate ad agent
conversazionali autonomi, come chatbot 2 voicebot, dhe secondo alcune stime potrebbero
costituire en mercato giobale del valore di 52 millardi di dollari entro i 2028.

tinzelligenza Artificiale si conferma nen solo come una componente tecnologica, ma anche
sopratutto come unattitudine mentale al servizio di clienti esterni ed intersi di qualingue reakta,
con una particolare attenzione alfesperienza offerta,

in particolare, nel corso degli anni, larmnbitc delfassistenza vole ha dimostrato un netto
miglioramento, vivendo # passaggic da intelfigenze arfifidali poco sofisticate, utili ad instradare le
thiamate o identificare la tipoiogia di diente in base ad alcune parole trigger, ad interlocutori virtuali
tapsy di lavorare sulla comprensione della conversazione, delfintento e, owiamente, anche del
diente senvito,

-

Stiamo parlando di due aspett: le Speech Analviics e la blometria vocale, oggl sempre pid
interconnessi, e che definiranno in gran parte lo scenario della communication automation. focone
atcunt elermentt, pront a caratterizzare il 2023

Le Speech Analytics sono un servizio di menitoraggio del servizio di customer care che,
alimentato datlintelfigenza ardfidale, ® in grado di analizzare tuite le conversazioni intercorse tra
operatori e clienti ricavandone una serie di dati utii 3 migliorare | processl delihelpdesk e, in ultimo,
ia soddisfazione dei dientl o il rumero delle vendite. Tra fe informazioni che & possibile processare,
froviamo § termpo delle chiamate, comprensivo anche del numero di pause e dei silenzi altinterno
delle singole conversaziont; ma anche che gii operator! seguano gli script previstl, offrendo cost una
valutazione oggettiva delle loro chiamate e aiutandoll a identificare le best practice per oitenere |
migliori risultat], sia nel campo deltassistenza sia nella vendita di prodotti e servizi.

Ancora pill importante & perd il fatto che prodotti simill basati sullintelligenza aritfficiale stanno
diventando sempre pill spesso una parte modulere di ununica soluzione: se infattl, prese
singolarmenie, fe Speech Analytics € la biometria vocale possono gia offrire molti vantaggi alle
aziende, la loro combinazione risuita ancora pill efficace sotfo moltephd aspett.

ALMAWAVE i mercate di rifedmante
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In particolare, la blometria vocale pubd essere utilizzata per personalizzare la gestione dl una
conversazione tra if cliente {una volta identificato) e lagente virtuale, Il fivelio di personalizzazione
pud inoltre essers ulteriormente elevate, come di conseguenza la qualits del servizio offerto e della
custemer experience, con lutilizzo a complemento deliz Speech Analytics, che consente di
analizzare ancor pilt nel detfaglio le richieste di ogni singolo cliente.

E Tawento di un'esperienza ibrida, dove it passaggio machine-to-human & piis fuido che mit

la sicurezza delle applicazioni. Grazie a questa fechologia abilitante, gl utenti potranno utifizzare
programmi, contando softanto sul riconoscimento del pariatore tramite imprenta vocale. La
sicurezza delle informazioni dei client! & al primo posto per 1a maggior parte delle organizzazioni:
Cit ha permesso una maggiore garanzia da frodl ed estorsione di dati 2 scopo fraudolento e Hlegale.

Le soluzioni biometriche vocll offrono un livello di sicurezza
maggiore rispetto afle fradizionali procedure di verifica basate su
sisternt di password e domande di sicurezza. La voce umana & invace

La biometria vocale
offre un livelic di

sicurezza unico e non un insieme di caratteristiche biometriche praticamente impossibili da
ripraducibile, replicare.
rendendola una Le implementazioni on-premises sono la soluzione migliore per

prevenire le viclazioni del dati ed evitare i1 rischi assodatt alle
implementazionl del doud privator cié permetie agli ufentd di
o mantenere | loro dati al sicuro alfinterno propri ambienti, senza
sensibili bisogna che | dati vadano nel doud. _

Percid s pud affermare che il riconosdmento biometrico della
voce sta acqulsendo valore sirategico davwero importante e In diversi settori di business che
comprendonc servizi finanziar, retall, pubblica amministrazione, sanita, sicurezza, olire agli
operatori telco e service provider,

soluzione ideale per la
protezione dei dati

ALMAWAVE {l inercato di riferimento
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HmercaiodigisleadeliffledelBigDatain talia

Nel 2022, il mercato delfintelligenza Artificiale & destinato a crescere e il trend positivo sard
confermato per fintero triennic 2021-23: per fanno in corso & atteso un mercate da 1,1 mikiardi di
euro, un traguardo ben supericre rispetto agli 860 milioni di euro fatti registrare nel 2021; ne!
triennio 2021-23, sl attende una crescita del + 40%, fino 3 raggiungere 1,4 miliardi di euro nel 2023,

Circa it 5% delie aziende in Italia, sopratiutto di grandi dimensioni,
i ha pianificato un investimento nelle piattaforme di Big Data Analysis nei
crescente interesse per prossimi 12 mesi: il segmento ha toccato un valore complessivo di drca

in ltalia, c'é un

le tecnologie di 2,5 miliardi di euro nel 2021 e potrebbe superare i 3 mitiardi di euro
Intelligenza Artificiale, nel 2023.
sia da parte delle Quasi '80% deile imprese che investono nelle nuove Datz

Platform sta intraprendendo un processo di riprganizzazione aziendale
pilt o meno ampio. oltre i 60% sta cercando di realizzare nuovi modell
di interazione con | dientl oppure sta mirando a processi di

aziende che dei
consumatori, con una

crescente domanda per internazionalizzazione = ingresso in nuovi mercatl. La metd di queste
soluzioni personalizzate  Imprese sta cercando di creare nuovi servizi a valore aggiunto e di
e innovative atfermarsi nel mercati digitall, oppure cerca di sviluppare processi di

Innovazione i collaborazione con start-up e altri partner. Tra il 15 e 4l
20% di queste imprese sta cercande di competere in un ecosisterna globale In cul t dati, le
informazioni e gl insights rappresentano il fattore chiave per vincere la competizione sul mercato,

5600 -

Do - - -
g - -
oo - -

2022

i Big Data & Analytics =AI

Fonte Assintef Osservatorio sul mercato digitale

ALMAWAVE ¥ mercato di riferimento
Bilancio & 31 dicembre 2022




25

Lin focus sl wsvesto bvasiiane
«Telro & IT» si conferma tindustry pid servita in America Latina, nonostante mostr un tasse di ¢

crescita medio infedore alla media
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Nef 2022 ha registrato una Crescita costante negli investimentt ed utitizzo dellintelligenza "7
Artificiale, in particolare per le 4 tecnologie: .
= Machine Learning
= Natural Language Processing;
= (Computer Vision;
= Speech Recognition,

.
AINYESTHENTS PER TECHNOLOGY - LATAM (3 Brd)

EE Wadkine Leaming

Fatvrat Lsnpusge Precessing

C=mputiar Uisian

CAGR "2§-'25 {%)

Sheach Recognis

g o4 )

ALMANAVE

I mercato di riferimenta

Eiiancio al 31 dicernbre 2022



26

Ne! perioda di previsione (2019-2025), 4 mercato brasiliano degl investimenti nefflA ha
registrato un CAGR del 32,1%, passando da 4,3 milioni di dollari nel 2019 a 30,4 mifioni di doltari
entro # 2025,

Mel 2022 ha registrato una cresdita significativa. Le aziende locali stanna fnvestendo sempre
pity in tecnologie Al, sia per migliorare i loro processi interni che per offrire nuovi prodott e servizi
al loro dientl, Y settore finanziario, Fagricoltura e la sanifa sono stati tra 1 pili attivi nel'adozione
deillA, mentre il governo sta anche Javorando a progetti pilota per utilizzare I'A in settori come la
sicurezza pubblica e {a gestione delte crist,

ALMAWAVE B mercato 4 riferimento
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Nel 2022 & proseguito it forte processo di innovazione della Almawave attraverso fevoluzione
del prodotio IRIDE ed Audioma.

In particofare, & proseguita lattivita di focalizzazione su soluzionl di mercato {soiuzioni di
Vertlcal Al) in grado di rispondere pienamente alle esigenze del client, attraverso futilizzo dei propri
prodott per risolvere cast d'uso caratteristid defle diverse industries {es. Pubblica Amministrazione,
Trasporti, Healthcare),

Amarzo del 2022 & stata landata sut mercat AlWave, fa nuova pisttaforma PaasS che a partire
dalla nuova architetiura a microservizl, porta nel cloud | componenti funzienali elementart di iride®
(AiBricks). Suilz base della nuova architettura, nel corso dellanno, sono state rilasciate e nuove
versionl dei prodottl Iride® Text Anaytics, Iride® Wavebot e irjde® KM (dalla 8.4.1 alla 810.0)
interamente tiviste secondo | nuovi e pilt moderni paradigmi tecnologld, che espongons
microservizi per tutte le funzionalitd implementate.

Nei corso def 2022 Almawave & stata oggetto di attivith di assesment da.parte di differenti
analisti ci mercate ed enti spedializzati quali Gariner e df MarketsAndMarkets,

2022 ha continuato a caraiterizzarsi, per cuanto riguarda if settore pubblico, sia
dallattivazione dei contratil Consip SPC grazie af quali & continusto ad aumentare # numerco di
clienti, sia da importanti aggiudicazioni quali Accorde Quadro Data Management.

Operazioni societarie

ALMAWAVE 5.0 A ACGUISIZIONE SOCIETARIA
in data 13 aprile 2022, Aimawave S.p.A. ha perfezionato Yacquisizione dellintero r:apnale o
sociale di The Datz Appeat Company S.p.A, ("TDACY, societd con sede a Firenze attiva nello sy:]uppa =
i sotuzioni di verticol A analytics, leader nel settore turismo, fintech a location inteltigence. {
L'operazione ha avuto esscuzione, quanto al 24,24% del capitsle sodale di TDAC, trarm\f
compravendita In danaro, e quanto al restarte 75,76% del capitale soclale di TDAC tramit
cenferimento in Almawave a fronte di un aumento di capitale di quest’ultima riservato ai sod: ck:
TOAC corrispondente a n. 2.155.172 azioni di nuova emissicne, ’

ALMAWAVE S.P.A.: ACQUASIZIONE SOCIETARIA

In data 25 maggio 2022, Almawave S.p.A. ha perfezionato lacquisizions dellinterc capitate
sociale di SISTEMITERRITCRIALI 5.1, sodieta con sede a Cascina {PI) attiva nello sviluppo di saluzioni
2 progetii in ambito Data Science, focalizzata su Open Data Analytics, Spatial Inteligence e
piattaforme di Decision Support Systern, per | sattori Multi-utilitles e Government.

ALBAWAVE S.P A - VARIAZICNE DEL CAPITALE SOCIALE

In data 25 maggio 2022, aseguitc deil'awenuto accertamenio del raggiungimento deghi
cbiettivi della Prima Tranche del Plano di Stock Grant 2021-2023, & stata data parziale esecuzione
alla defiberazione di sumento del capiale sociale, gratuite e scindibile, assunta dallAssemblea dei
Sodci il 26 febbraio 2021, ramite femissicne di n. 124.200 nuove azioni ordinarie per un aumento
del capitale sodale di Euro 1.242,00.

Allesito di quanto precede e delloperazione di acquisizione del capltale sodisle della TDAC
sopra illustrata, il capitale sodale della Almawave S.pA risulta essere deliberato per Eurc
304.316,42, sottosaitto e versato per Euro 293 381,95, suddiise inn, 28.338.195 azioni ordinarie,
prive di valore nominale.
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(Valor in Euro/000)

01.01.2022 01.01.2021 \Varazione Variszione

Descrizione 31.12,2022 31122021 Assohita Yo

a8 b a-b
Ricavi I7.418 2B.769 8.649 30,1%
Altri Proventl 976 799 177 22,2%
Totale Ricavi ed altr proventi 38394 29.568 B.826 29,8%
EBITDA S.744 5.519 225 4,1%
% sui Ricavi 154% 19,2%
EBIT 2.859 2.921 (52) -1,8%
% suf Ricavi 7, 7% 10,2%
Utile {Perdita) dell’'esercizio 2.204 2.381 {177} -7 4%
% suf Ricavi 5,9% B8,3%
Utile (Perdita} complessivoe .
deilf'esercizio 2,429 2.333 a6 4,1%
Capitale Investito Netto 47.805 23.1438 24.657 106,5%
Patrimonio Neito 58.313 42.160 16.153 38,3%
Disponibilita (Indebitamento)
finanziarie natte 10.508 19.012 {8.504)
ROE % (Uttie{Pardita}
dell'esercizio/P.N.) 38% 5,6%
ROI % [EBIT/C.LN.} 6,0% 12,6%

N.Dipendenti {compresi
somministrati} 251 209
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Nella sotfostante tabella viene rappresentato [EBITDA Adjusted della Almawave, escludendo i
costi dal 01 gennalo 2022 ai 31 dicembre 2022 derivantl dal Piano di Stock Grant e dai costi
sostenuti refativi ad operazioni ¢l MEA. Questa lettura consente di analizzare fa performance

indusiriale YoV della sodeta al netto di cormponenti non ricorrenti e non operative:

01.6%.2022 01.01.2021
(Valori in Eurg/0G0) 31.12.2022 33.1Z2.2021
EBITDA 5.744 5.512
RETTIFICA Costn del persoaale - costi netti sostenuti per & .
planc di assegnazione Stock Grant 1.0 1182
RETTIFICA Acquisti di materie e servizi -~ costi non ricomenti
refativi ad operazioni di M&A del periodo 472 -
Toiale adjusiments 1.879 1.199
EBITDA ADIUSTED 7. 723 G718

Nelia sottostante tabella .viene altrest rappresentato I'TBADA Adjusted e [EBIT Adjusted della
Almawave, per enwrambi i periodi posd a confronto ed in termini di % di impatto sui ricavi delia

societd:

{Valori in Eure/000)

DESCRIZIONE 01.07.2021 01.01.2021 VARIAZIONE VARIAZIONE
31122022 3FA00 ASSOLUTA % i
A A AB :." -

Ricavi 37.418 28.769 B.649 30,1%:

Totale Ricavi e aliri proventi’ 38,394 29.568 8.826 29,8%

EBITDA 5744 5.519 225 4,1%

% sui Ricavi 154% 19,.2%

EBITDA Adjusted 7.723 6718 1.005 15,0%

% sui Ricavi 20,6% 2345

EBIT 2.869 2,921 (52) (1,8)%

% suf Ricavi 7.7% 10.2%

EBIT Adjusted 4.848 4120 ° 728 17,7%

% sui Ricavi 13,0% 143%

It Pianc di Stock Grant deilAlmawave SpA costituisce uno strumento di incentivazicne nel
confronti de! management, di fidelizzazicne delie risorse e di crientamento delle stesse verso o

sviluppo degli ohieltivi stratepid della secieta a lungo termine, st articola in tre tranche, Clascuna ha
oblettivi spedfid di risultato da calcolarsi con riferimento, rispetiivamente, agli eserclzi 2021, 2022
g 2023, al raggiungimento del guali saranno assegnate e aziont al benefidarl, Per la valorizzazione
al fair vatue si rinvia alla nota n. 27 delle noie illustrative, mentre per ulterior informazionl in merito

si rinvia ai comunicati messi a disposizione sul sito interpet defla socjeta,
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Skuazione Patrimonisle Finarglariz riclassificaia delia
Ainaweye SpA reported

{Valari in Eurc/000} al31.12.2022 al31.12.2021
Attlvitd Materiali 32 39
Altre Attivita Immateriali 17,721 15.612
Avviarmento i55 155
Partedpaziont 26.785 5.844
CAPITALE IMMOBILIZZATO A44.693 21.650
Attivitd a breve termine 38.581 28.390
Passivit2 & breve termine {33.7773 {25.243)
CAPITALE CIRCOLANTE NETTO 4.804 3.147
Altre attivith non correnti 236 103
Trattamento di fine repporto (1.624) (1.752)
Altre passivita non correnti (304) 0
CAPITALE INVESTITO NETTO 47.805 23.148
Totzle patrimonio netto 58.313 42.160
(Disponibilitd )/Indebitamento finanziario

M/L (1 {33
{Dieponibifitd)/Indebitamento finanziario

BT (10.507) {19.011)
(Dispanibifita}/Indebitame nto finanziario (10.508} {(19.012)
TOTALE FONTY 47.805 23.148
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di e verso

di cud verso

parti pari
{Valur in Eurn/000) Mot =sl31.22.202% correiate al 31.12.2021 worrelate
ATTIVITA' BOR CORBENTY
Attivith Immateriali 5 17.876 15.767
Avviamanto 155 155
Altre Attivitd Immateriali 17721 15,812
Attivitd Materiali -3 32 38
Partedpazioni 7 26.78% 5.844
AtEvltd finsnzsre non comenti 8 1 i
Aftivits per imposte antidpate 9 230 a9
Aftre attivitd non_corent] a0 ] 4
FTOTALE ATTIVITA NON CORRENTE . 44930 21.754
ATTIVITA' CORRENTI
Attivits contrattuali iz s 35
Crediti commercialf 12 34.383 3.721 24816 4,141
Attivits finanzisne comenti iz 2.508 2.508 5.206 5.908
Aftre afifvitd omrenti 14 4.163 2.515 34349 1.843
Dispoaiblitd iguide e ez equbalenti 15 7.59% 1.106 13.789
TOTALE ATTIVITA CORRENTI 449,088 A8.G85
ATTIVITA® DESTINATE ALLA VENDITA u i)
FOTALE ATTIVITA 94 0218 69 829
di col verso 1 cui versso
parti
{Valord in Fum/o0o0} Al 31122022 carrelake at 31122071
FATRIMONIO RETTO
5B.313 42160
Capitale Sociale 293 271
Riservs Sovrapprerzo Azioni 35745 27.550
Riserva Legale 54 40
Riserva Stock Grant 2707 1.3159,
Altre Riserve e Utile (Perdite} a nuovo 13310 10,719
Utile (perdits) dell'eserdio 2204 2381
JOTALE PATRIMONIO NETTO i6 LB 2313 42,360 -
"\
PASSIVITA' NDN CORRENTT ~
Fundi per beneficd 2 dipendenti ki 1.624 1752
Aftre passivita non correnty iB 304 -
TOTALE PASSIVITA RON CORRENTY 1.828 1,752
PASEIVITA' CORRENTE
Fondi per rischi ed oneri 19 7 46
Delfl corninartiai pii 30.535 10151 22,757
Fassivitd finanzisric corrent! z1 - 684
Passiild per impaste correnti 22 521 368
Allre passivitd corenti 23 2714 308 2.032
TOTALE PASSIVITA CORREWTY 33777 25.927
PASSIVITA' DESTINATE ALEA VENDITA - =
TDTALE PASSIVITA S4.G18 53,559
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pLa12072 dlculverso pLO12021 dicsiverso

parti part
tiote 31122027 22,
{¥alos in Eum/0D0} e 3112 caryelale #i.a22021 correlte
Aicawi 24 37418 3.674 18769 3.817
Afiri proventi 25 976 135 759 133
Yo'isle Ricavi ¢ Proventi Gperaibi 38393 . 29568
Acquisti dif moterie e servidd 26 (29.124} {5962} {14.714) {3.413)
Losti def persorale 27 {i3.228) {385} {10.264) {1.4314)
Aleri costi pperativi 2% {198) {14} {ri) {8}

FRisultaie optratho ante ammortamentl, phesvelermz/fminusalene] = ripristimidi -

- septore/{svalitariont] i ttivit iem corpent] (EBITDAY SR ;- 3518,
Ammortomerti 23 {2.875) (25498}
Ammoriamento atvith msteriali 10} - {os)
Ammortamenta stEvith immaterizli {2.865) {2589}
Plusvolenae/{piinusvolenze} da reafirzo 4 attivitd pon corenti - -
Ripristini of volore/{Svokstezioni} df pitivitd non correnti - -
itato Quzrativa (EBIT) . #BES . . 2521
Proventif{oseri] da portecipaien - -
Frovert fronziori £l 69 54 226 218
Oned finantiart ETY sy {128 {384) 343}
Litde {Perdite} su cambi 30 i1} {2)
. . Provent {Cnedd] Finamriari . {113) {150}
Utite {perdita) prima dells Imposte derivante dalte attivits In fimrionamento 2746 L .. 2761
imposte sul reddite a1 {542} {330}
Uiile {pardita) Gerivante dalle sttt in fund T.204 - 2381
Utile fperdit) da Attivitd cessate/Attivity non correati destinate od esserz . -

ALMAWAVE
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Rendiconto Finanziario della Almawave SpA reported

Note
(migliaia di eurc}
Utie (perdita) deli’esercizio

Retificeto da:

Imposte sui reddito 3%
Provent finanziari 30
Oneri finanziar 30
Utile (perdita} su cambl 30
Ammortament 2B
Svalitazione {Rivalutazione) di attivita finanziarie non correntl e partecipazioni

{Plusvalenza) minusvalenza da cessione attivith non corrent, al netto dei cost di cessione e

def‘effettn fiscale

Interess altivi incassati

Interessi passivi pagati

Imposte suf reddito pagate

FLUSSO PI CASSA RETTO DA ATTIVITA OPERATIVA PRIMA DEL CAPITALE CERODLANTE

~ Variaziene dei crediti commerciall ¢ aitri credit 12
- Variazlone rimanenze

- Varizzione deile atiivith contrattual

- Varfazione dei debiti commerciali 20
- Variazione dele altre attivits 14
- Varazlone delie zltre passivita 23
- Variazions fondi 17-15
- Vatiazione netls delle (atbvitd) passivita per imposte (anticipate) differite 9

FLUSS0Q DY CASSA NETTO DA ATTIVITA OPERATIVA DEL CAPITALE CIRCOLANTE

FEAISS0 0F CASSA RETTO DA ATTEVITA OPERATIVA (A)

Investitant in stbvitd materia§

Investimenti in atbvits immeteriali

Investimant in attivitd finanziarie

Realizzo da disinvestimentl di attivith materiali, imenateriall e partecipazioni
Acquisiziona di societh controllate al netto delle dispenibifith liquide e mezzi equivatent
Variazione nettz delle altivitd finanziarie non correnti

~F U

FLUSSQ DX CASSA NETTO DA AVYIVITA DI INVESTIMENTO (B}

Dividendi pagati

Accensioni di finanziamentt 2 medio-lungo termine passivith finanziarie non corrent

Rimbors{ di finanziamenh a medio-lungo wrmine passivitd finanziarie non corrent

Varizzione passivith finanziarie correnti 23
Varizzione atfivitd finanziarie corranti 13
Incassi derivant daila quotezicne Almawave sul capiale

Spese della quolzzione Almawave pagate

FLUSS0 BY CASSA NETTO DA ATTIVITA DI FINANIYAMENTO [{9]
FLUS5C DY CASSA NETTO PRIMA DELLE DIFFERENZE CAMBIO (A+B+C)
Differenze di cambio nette su disponibllitd liquide & merzi equivalent [(=3]

FLUSSC DF CASSA NETTO DELL'ESERCIZIO (A+B+C4D)

Disponibilits liquide e mezzi equivalenti altinizio delfesercizia
Disponibilita liguide e mezzi equivalenti alla fine dell'esercizio

31.:2.2022

2.204

542
(69)
151

i
2.875

&9
(98}
5715

(8.713)

7.738
(726)
1.42%

58

{1.222}
4.493

(3)
(4.574)
(8.020)

(12.997)

(6843
2.998

2.314

(6.190)

(5.190)

13.78%3
7.55%

33

31.12.2021

2,381

380
(2263
384

2,598

226
(707)
{121)

4.5E7

(5.405)

5074
(1.565)
1573
125

(149)
4.777

(38)
{4.133)
{309

(4.201}

{15.000%
(1.041)
(226)
36.001
(2.312)

11.422

11.598

11.998

1791
13.785

ALMAWAVE

Bilancio &l 31 dicembre 2022

li mercato di riferimento




34

Attivita di ricerca e sviluppo




35

Nel corso del Fiscal Year 2022 & proseguifo il forte processa di innavazione iniziato da
Almawave negli anni precedent, sia attraverso la continuz evoluzione dei prodotti kride®, sia
mediante Vintroduzione di nucve soluzion di Vertical Al

AlWave: la nuova piattaforma PaaS per un accesso semplice alla Al

In particolare si & precedute a intredurre e rendere disponibile per futifizzo una nuova
architettura modulare a microservizi per lintera suite di prodotti Iride®, sia per la loro installazicne
on premise, che come base della nuova piattaforma, denorminata AlWave, la cui lavorarzione, avwiata
negii anni precedenti & stata consolidata nel corso del FY 2022 e consente di affrontare nuove sfide
in ottica dic multicloud readiness, flessibilita, affidabllita, scafabilitd e modelii di rilascio ad
aggiornamento continua,

Lanciata sul mercato a marzo del 2022, Alwave & la nuova piattaforma PaaS che a partire dallz
nuova architettura a microservizi, porta nel doud | mationi funzionali elementari di ride®, abbatte
le barriere e riduce la complessita di adozione delfintelligenza Artificiale nei processi aziendali.
AlWave & una piattaforma che fornisce soluzioni per tutti, sia sviluppatori che utenti di business, con
un accesso semplificato alle singole capabiiities - AlBricks

Allinternc di Alwave si & procedute alla definizione e implementazione di un ecosistema per
lo sviluppo di seluzioni Al pronte alluse - AlEasy, che non richiedono compelenze specifiche di
Natural Language Processing, Data Sdence o In generale di Artificial inteliigence. Tutto il lavoro di
costruzione e {prejaddestramento degli algoritmi di intefligenza artificiale, iniziato nel corso de!
2021, per la costruzione della piattatorma e per la predisposizione di tutti i moduli presenti in
AlWave, & stato consolidato a inizio 2022, fino a confluire nella messa in esercizio per futilizzo da
parte degli utenti (https:/aiwave ai),

Algoritmi: continua innovazione in linea con le best practice internazionali

Nel corso delfanno & stato implementato un nuovo algoritmo di aspect category opinion
analysis basato su architetture neural di tipo Transformers, che e stato addestrato per riconoscere
giudizi ed opinioni differenziati per i diversi argomenti espressi su testi brevi come commenti sui
social media e recensioni.

Allinterno del catalogo dei modelli di Alwave & stato reso disponibile un nuove modefio basato
anch'esso su architetture di tipo neurali per la gestione automatica delle risposte alle domande
effettuate dagli utent], che sfrutta una knowledge base di risposte predefinite per quesiti conosciuti, B
La caratteristica zero-shot learning di guesto modello consente fapplicabilita delio stesso a dsverse:%-"if' T e
knowledge base degli utenti senza necessita df tlteriore adattamento o fine-tuning. T

Allinterno di AiWave & stata disegnata e implementata una nuova applicazione "Al- based” ‘d(,'_ .
tipo AlEasy, con modelli pre-addestrati su specifici domini, per analizzare emall, dlassificarle 8"
inoltrarle allinterno dei dipartimenti competenti. Gli utenti di questa tipologia di apphcamong SONG
husiness users che possono accedere allapplicazione e utifizzarla, senza necessitd di ricorrere ai.
propri il manager o a skill di artifidial intelligence o data science.

Gl algoritmi neurali di ulima generazione utilizzati per la dassificazione di testi, esprimono una
caratteristica tipica di essere molto confidenti sulle predizioni che effettuano, non consentendo una
semplice adattabilita ¢i comportamento del sistema al variare della confidenza sulla predizione. A
tale scopo, & stata introdotta una variante algoritmica, applicabile a tutti i modelli di dassificazione
gla presenti in piattaforma, che supera questa caratteristica e consente al modello, in fase di
addestramentoe, di apprendere |z capability di sapersi auto-valutare ed essere a conoscenza dei
propri limith, al fine di poter esprimere it livello di confidenza con cul & stata presa una certa
decisione.

Allinterno di AiWave sono stati messt a disposizione una serie di strumenti basati su nuovi
algoritmi che consentono fanalisi del modelli neurali &l fine di comprenderne e spiegare il
comportamento {Al explinability). Questi strumentl facilitat e visuali, consentone alfutente diessere
in grado di rispondere a questi come i perché un modello ha fatto una certa previsione, oppure

ALMAWAVE Attivita di ricerca e sviluppo
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capire se il modello si comporta in modo coerente o in maniera eticarnente corretta at variare delle
richieste che gli vengono sottoposte.

Prodotti: roadmap di evoluzione architetturale e funzionale continua

Basate sulta nuova architetiura, nel corso dell'anno sono state rilasciate ie nuove versioni dei
prodotti lride® Text Analytics, Iride® Wavebot e Iride® KM (dalla 8.4.1 alla 8.10.0} interamente
riviste secondo i nuovi e pitt moderni paradigmi tecnologid, che espongono microservizi per tutte
le funzionalitd implementate. in particolare, allinterno di Iride® KM sono state apportate
ottimizzazioni volte a gestire knowledge base con volumi molto grandi di conoscenza e in grado di
gestire documenti di dirnensioni malto grandi,

Con le nuove versioni di Inde® Voice rilasciate nel corso dellanno, sono state apportate
notevoli ottimizzazioni e miglicramenti all'analisi dei contenuti delle conversazioni ¢ che sfrutta
l'estrazione delle informazioni e tutti | componenti di comprensione del linguaggio naturale a
disposizione neila piattaforma. In questa versione sono forniti una completa rivisitazione dei kPl e
della esperienza utente di fruizione delle analitiche previste nel pacchetto base,

Coliaborazioni scientifiche e progetti di ricerca per portare sul mercato lo “state
of the art”

Nellambitc del e-Health & statoe firmato un accordo di collaborazione scientifica per lo studio
delia conversazione tra il medico e il paziente tra Almawave e 'Universita di Macerata, finalizzato
allimplementazione di sistemi di intelligenza artificizle in ambito medico-paziente fino al 2024.

Nel corso del primo semestre del 2022 si & conclusa la sperimentazione per I'analisi del testo
allinterno della cartella dlinica, mediante le tecniche e le tecnologie di Almawave, insieme alllRCCS
San Raffaele di Roma.

Net corso dellanno ha avuto awio il progetto di ricerca OncologlA, co-finanziato dalla Regione
Puglia, finalizzato a supportare i medici nela cura e nella prevenzione del Tumore alla Mammella e
del Mieloma. La ricerca & incentrata sulla creazione di un datalake specialistico oncologico (OMOP)
in grado di gestire informazioni dal vari ambiti dlinici, per studiarne i processi e ie eventuali
attimizzazioni attraverso Putilizzo di Artificial Intefligence e realizzare un Clinical Dedsion Support
System (CDSS) in grado di migliorare e velodizzare la diagnosi.

Sono continuate le attivith di ricerca sia interne che in partnership con faccademia, con la
prosecuzione della collaborazione con | partner scientifici di riferimento. In particolare, con
I'Universita di Tor Vergata & continuato il lavoro nellambito dellottimizzazione dei medelli di Artificial
Intefligence per la gestione autornatica del dialego con un approcdio ibrido, volto alla riduzione della
necessita d grandi serie di dialoghi annotati incorporando la conoscenza esplicita del dominio, ma
anche volto alla “splegabilitd” delle decisioni. Nel primo semestre del 2022, queste attivita hanno
consentito la pubblicazione di due paper sdentific a primarie conferenze italiane e internazionali,
le cul innovazioni sone attuaimente in corso di introduzione sia nella piattaforma Alwave che net
prodotto iride® Wavebot e verranno resi disponibill per i clienti nel corso del secondo semestre
dellanno.

ALMAWAVE Attivita di ricerca e svitluppo
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Risorse umane e relaziont industriali

In termini di andamento delforganico, i 2022 registra un incremente di organico delfia societa
pari al 20% rispetto alla chiusura del 2021, traguardando, compiessivamente, 251 risorse, Tale
incremento & dovuto ad una poderosa attivita di recruiting di competenze e professicnalita dal
mercato.

La quota delie risorse in somministrazione, 28 ho/fte, & aumentata in funzione delfinserimento
di nuove risorse provenienti dai percorsi di Academy.

Uincremento dellorganico dipendente ha riguardato, larea tecnica di defivery con un
potenziamento delle competenze per le Digital Knowledge Practice ¢ per le Service Line, attraverso
finserimento di figure professionali, quali engineer, developer e data scientist, nonché attraverso
Yinserimento di program manager focalizzati su singoli clienti/mercatt al fine di assicurare un
migliore coordinamento degli sviluppi progettuali anche in ottica commerdciale.

Le aree cammerciali sono state potenziate con figure di Sales Manager, Key Account Manager
e di Presales focalizzati su singoli mercati ed anche sullestero per massimizzare fa presenza e o
sviluppo del business.

Tutti | contratti a ternpo determinato sono statl stabilizzati a tempo indeterminate.

Nella iogica di utilizzo di un modello di remote working flessibile, FAlmawave ha mantenuto,
anche per il 2022, una percentuale massima di presenza in sede del 25% su base mese,
contemperando i vincoli di distanziamento, previsti dalla normativa emergenziale, e le esigenze
operative dei singoli gruppi dilavoro. La presenza in sede dei dipendenti & stata attuata utitizzando
ie massime cautele e non si sono registrate nel periodo criticita.
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Organici Almawave

Al 31 dicembre 2022 gli organici di Alimawave Sr.l contano 223 lavoratort dipendent], cui si
aggiungone 28 somministrati e 3 stage. L'evoluzione nel periodo & filustrata dalia seguente tabella;

31.12.2022 31.12.2021%

Dirigenti - 21 16

R - 57 2,5__

|mp¢e_gat§ . e .

Tota_le__d_ép_gn_demi : ~- .2_23_ o 189

Lavoratari somiministrati 28 20

Totale Qrgf_é‘utl.r;ico : . IZS‘E_ - 208
Crganici 31.92.2022 Orgamnici 31.12.2021

ALMAWAVE Risorse umaneg
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I numero medio di dipendenti di Almawave @ risultato essere nel corso del 2022 paria 211,2,
in notevole aumento rispetto alla chiusura del precedente asercizio. A guesti si aggiungono 19,8
somministrati medi.

Bilancio 2022 Bilancio 2021

Dirigenti 20,0 14,3
Quadri 52,8 38{2
Impiegati 1383 117.8
Tptai;di’ipéndéﬁt’in_ R T 2112 1703
La\;foratozri. .sem.ménf.st.rati 19.8 | | 14,3
Totale_c_)rg'énicq_'_i_ L 230,913.-'-'_-"_{ - 1845
Organici medi Bilancio 2022 Organici medi Bilancio 2021

ALMAWAVE Risorse umane
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In termin di Full Time Equivalent (FTE} |z forza media di Almawave @ risultata essere nel corso
del periode pari a 211,2 cui si aggiungeno 19,8 FTE somministrati medi (lntera popolazione & full
time),

FTE medi Bilancio 2022 Bilancio 2021

Dirigenti ' 20,0 14,3

Quadri 52,8 38,2

Impiegati 1383 1176

Totale dipendenti 2%4,2 $70,1

Lavoratori somministrati 19,8 14,3

Tetale Organico 230,89 184,3

FTE medi Bilancio 2022 FTE medi Bilancio 2021 ;‘f
ALMAWAVE Risorse umane
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Nel seguente grafico & riportata la distribuzione del personale tra uomini e donne in Aimawave.
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32,28% 38.25%
g

Bilancio 2021 Bilancio 2022

Uomini # Donne

in Almawave nel semestre si e svolta formazione per complessive 806 ore a fronte di 419
partecipazioni individuati a corsi di varia durata:

Almawave 5.p.A. Partecipazioni  Qre fruite
Specialistica 418 786
Linguistica 1 20
Totale . . 0UU419 . 806
ALMAWAVE Risorse umane
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Principali rischi & Incertezze

La societa ha stanziato in bilancio appositi fondi, di cui si da conto in pid parti di questa
“Relazione sulla Gestione”, a copertura sia dei normali rischi relativi al recupero dei credi
commerciali, sia degli alri rschi ordinari, quali ad esempio il contenzioso giudiziale ed
extragiudiziale.

Di seguite vengono rappresentati i rischi ai quali € esposta 'Almawave

Rischi connessi alle condizion! generali dell’'econemia

Il perdurare di una fase stagnante dellleconomia soprattutto a livello domestico potrebbe
rallentare ulteriormente la domanda dei servizi fornitt con conseguenti impatti economid e
patrimoniali negativi sulla societd. Grazie alla diversificazione dei clienti e dei mercati, la societa
mirtimizza il rischic legato alla crisi di un singolo mercato.

Zischi connessi alle responsabiiitd contrattuale verso clientl,

| contratti sottoscritti dalla societa possono prevedere applicazione di penali per il rispetto de
tempi e degli standard qualitativi concordati.

Rischio di credito

Il rischio di credito & connesso alla probabile perdita finanziaria generata dallinadempimento
da parte di terzi di una obbligazione di pagamento nel confronti della sodets. La Societa gestisce
guesto rischic anche con la valutazione del committente ed il moenitoraggio costante delle
esposizioni net confronti dei propri dienti. La sodetd, incltre, non ha concentrazioni significative di
rischi di crediti se non per le attivita svoite nel settore della Pubblica Arministrazione per le quali le
dilazioni concesse sono connesse alia politica di pagamento adottata dagli enti pubblic, ma che
tuttavia non rappresentano rischi di inesigibtiita dei crediti.

R%schio_ di tasso i cambio

La societa & esposta al rischic che variazioni dei tassi di cambio tra I'Euro e le prindipali divise
estere generine variazioni avverse del controvalore in Euro di grandezze economiche e patrimoniali
denominate in divisa estera. Pertanto, l'esposizione al rischio di tasso di cambio deriva daila
presenza di:

o didendi derivanti da consociate estere o a flussi relativi alfacquisto/vendita da
partecipazioni;

¢ altivitd/passivitd finanziarie accese a livello di Helding o delie singole subsidiary
denominate in valuta diversa da quella di conto od operativa per la societa detentrice della
attivita/passivita,

Rischio di tasso diinteresse

La societd @ esposta in misura non significativa al rischio che variazioni neal livello del tassi di
interesse comparting variazioni in aumente degli oneri finanziari netti. L'esposizione ai rischio di
tasso di interesse deriva principalmente dalta variabilita delle condizioni di finanziarmento in caso di
accensione di nuovo debite e dalla varabilitd dei flussi di interesse connessi allindebitamento
espresso a tasso variabile. La politica di gestione del rischio mira al mantenimento del profilo di
rischio, definito nellambito di procedure formali di governance dei rischi che prevedono il
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monitoraggio costante delfandamento dei suddetdi tassi e Fadozione di opportune azioni correttive
in presenza di previsioni awerse legate alfandamento degli stessi.

Rischio di Bguidita

Il rischio i liguidita & it rischio che la societd, pur essendo solvibile, non sia in grade di far fronte
tempestivamente ai propri impegni, ¢ ¢he sia in grado di farlo solo a condiziont economiche
sfavorevoli a causa di situazioni di tensione o crisi sistemica. La politica di gestione del rischio &
finalizzata al mantenimento di dispenibilita fiquide suffidient a far fronte agli impegni attesi per un
determinato orizzonte temporale senza far ricorso a ulteriori fonti di finanziamento, nonché al
mantenimento di ‘riserve” difiquidita prudenziali, sufficienti a far fronte a eventuali impegni inattesi,

Rischi connessi al perdurare dell’emergenza sanitaria e agli impatti sul'andamento
ecanomico italiano e globale

La pandemia da COVID-19 ha profondamente modificato le prospettive delfeconomia per i
2020 e per gl anni successivi e if diffondersi del virus ha radicalmente modificato il quadro generale
e la rapidita di recupero dipendera dalla durata dellemergenza sanitaria e dalla capacitd dirisposta
del Governi su scala mondiale. Alfinterno di un contesto di tale incertezza, che rende di difficiie
stima gii ulteriori effetti che I protrarsi della pandemia determinerd sui mercati finanziari e sufie
attivita economiche a livello domestico e globale, la societd resta comungue esposto al rischio
derivante dagli impatti dellemergenza sanitaria sullandamento complessivo delfeconomia italiana
e globale, sulle capacita di investimento dei potenziali dienti delia societa, sui mercati di riferimento,
nonché sul regolare svolgimento delle attivita operative,
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it bilancio al 31 dicembre 2022 della Almawave S.p.A presenta un Utile netto pari a KEuro
2.204, per il periodo di riferimento che decorre dal 1° gennaio 2022 al 31 dicembre 2022 (+177
KEuro rispetto alio stesso periodo del 2021) ed & stato redatlo in continuitd aziendale.

L'Almawave S.pA. prevede per fesercizio 2023 un andamento positivo del business ed un
conseguente un incremento dei Ricavi, dell'Ebitda e dellEbit. il risultato netto si prevede sia positive,

Sul fronte delle tecnclogie e delfofferts, la sodiefa intende portare avant il proprio percorse di
crescita, continuando ad investire foriemente per incrementare e rafforzare le soluzioni che
rispondano a specifiche esigenze di mercato (scluzioni di “Vertical AP in grade di soddisfare
pienamente le esigenze dei dienti e risolvere casi d'uso caratteristici delle diverse Industries {es.
Pubblica Amministrazione, Trasporti, Healthcare) facendo leva sullapproccio “composite Al

Incltre, continuera fevoluzione delle piattaforme ternologiche core di prodotto iride®,
Audioma e Mastro. Il percorso di recruiting di talenti a supporto dei Laboratori e delle strutture di
delivery sara dunque un elernento di azione importante, cosl come avvenuto nel 2021,

La societa punta, infatti, a rafforzare |z propria leadership nel settore delfintelligenza Artificiale,
proponendo una visione distintiva e basata sui propri, articolati, asset tecnologici & competenze per
linterpretazione evoluta di dati e informarzioni. In particolare, proseguird il rafforzamento della value
proposition ed # consolidamento del posizionamento distintivo nelfarea di Insight & Analytics,
nonché di self-automated solutions {agenti virtuall conversazionali vocali e testuall), verso tuttl i
mercati di riferimento. Nellambito dei servizi big data & digital transformation, inclire, si prevede
continui il percorso di crescita sinergica ed efficace delie attivita ed it rafforzamento della squadra.

In guesto contesto si inseriscono le due sodeta acquisite recentemente, The Data Appeal
Company e Sistemi Teriterial, mettendo in luce la qualita strategica delle aperazioni stesse e la
rapidita di integrazione del modelic Almawave,

Particolare enfasi avra lo sviluppo commerdiale a livello nazionale ed internazionale, volto alla
crescente diversificazione della custormer base. A supporto di gquesto percorso saranno destinati
adeguati investimenti in marketing funzionali al posizionamento di mercato.

i Mercato Pubblica Amministrazione, nelle sue varie componenti strutturali quall ad esempio
Public Finance, Smart Territory, Healthcare e Security, vedra un ulteriore rafforzamento e focus da
parte della societa, anche in ragione defle importanti sfide attuative connesse zil'attuazione del
PNRR e delle gare e accordi quadro vinti ed operativi dalia societa a supporto del proprio business.
Anche per il mercato Enterprise e Trasportation st prevede un percorso di crescita sia sulla
customer base esistente sia tramite acquisizione di nuovi clienti, anche tramite partner qualificat.

ALMAWAVE Eveluzione prevedibile
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Strumenti finanziari e derivati

La societa Almawave non & soggetta a particolari rischi correlati allandamento dei tassi
dinteresse e dei tassi di cambio con valute differenti rispetfo al'turo. Non sussistendone la
necessita non si @ resc pertanto necessario porre in essere operazioni che prevedane il ricorso
allutifizzo di strumenti finanziari derivati,

Azioni proprie
Almawave S.p.A. non possiede, né ha mai possedute, direttamente o per il tramite di societa
fidudiaria ¢ interposta persona, aziond preprie o partecipazion! in imprese contrelianti,

informativa sui rapporti della Almawave con imprese controllate, collegate e
imprese estere sottoposte al controlio della controllante

Fer guanto attiene allinformativa sulle parti correlate e il dettaglio dei rapporti patrimoniali ed
economici con parti correlate, si rinvia a guanto llustrato nella specifica nota 36.

informativa sulf’attivita di Direzione e Coordinamento

Per quanto attiene allinformativa sultattivita di Direzione e Coordinamento di AlmavivA The
ltatian Innovation Company SpA ai sensi deffArt. 2497 BIS del Codice Civile, si rinvia a quanto
illustrato alfinterno della Nota Integrativa,

Corporate Governance: Modelio organizzativo: LGS 231/2001

Il Consiglio di Amministrazione ha da tempo adottato it modello di organizzazione, gestione e
controllo (Medelle Organizzativo "231") predisposto al sensi e per gli effetti dei D. Lgs. 231/2001 ed
ha nominato I'Organisma di Vigilanza (OdV} previsto dallo stesso decreto,

Nel corso delfesercizio 'ODV ha operato in esecuzione dei compiti previsti dal Modello
Organizzativo "231" ed ha svolto le attivita di vigitanza e controlio sul suc funzionamento e sulia sua
osservanza da parte dei destinatari.

La Funzione Internal Audit e Compliance "231", di cut si awale I0dV, ha tra Faltro svoko
ur'attivita di supporto in materia di D. Lgs. 231/2001 a beneficio del personale dipendente e delle
Funzioni aziendali cainvolte,

Qualita

Le sodieta ha ulteriormente consolidato la copertura dei sistemi certificativi attraverso il
rinnovo ed it mantenimento delle certificazioni esistenti e Fottenimento di nuove certificazioni. In
particolare:

s maggio - giugno 2022:
e acguisizione della certificazione SABGO0;
« acquisizione della certificazione 15027001,
s mantenimento della certificazione 1SO9001.

e (Otiobre 2022:
= mantenimento semestrale delia certificazione SAS000.

Fatti di rilievo intervenuti dopo la chiusura dell'esercizio
Per quanto attiene ai fattl di rilievo intervenuti dopo la chiusura dellesercizio, si rinvia a quanto
iHustrato di seguito nella specifica nota 38,
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Prospetti di Bilancio della Almawave S.p.A.

Stusz aria reported
Attivita
di cui verso oi cud verso
partt parté
(Vafori in Euro} Note af31.1%.2022 correlate af31.12.202% correlate
ATTIVITA' NON CORRENTI
Attivita Immateriali 5 17.876.162 15.767.393
Avviamento 154.802 154.882
Altre Attivitd Immateriali 17.221.360 15.612.591
Attivita Materiaki 6 31.839 38.963
Pattecipazion] 7 26.784.660 5,844,046
Attivita finanziarie non correnti B 615 G615
Attivita per imposte anticipate ] 225.838 98.730
Alfre attivits non corrents 10 5.084 4,284
TOTALE ATTIVITA NON CORRENTI 44.929,198 21.754.031
ATTIVITA' CORRENTI
Attivita contrattuah 11 35.521 35.021
Crediti commercdiali * 12 34.383.203 3.720.803 24.916.475 4,141,387
Attivita finanziarie correnti 13 2.808.531 2.908.531 5.906.052 5.806.052
Altre attivita correnti 14 4.163.181 2.515.822 3.438.524 1.842.887
Dis ponibifita liguide e mezzi eguivalenti 15 7.595.046 1.106.103 13.785.070
TOTALE ATTIVITA CORRENTI 49,088,982 48.085.142
ATTIVITA' DESTINATE ALLA VENDITA - -
TOTALE ATTIVITA 94.018.180 59.839.173

ALMAWAVE
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Patrimonio netto e passivita reported

di cui verso di cui varse
parti part
{Vaiori in Furc) al31.12.2022 correlate al31.12.2021 correlate
PATRIMONIO NETTC
58.312.775 42.159,747
Capitate Sociale 293,382 270.588
Risetva Sovrapprezzs Azioni 39,744.971 27.549.581
Riserva Legale 54.118 44.000
Riserva Stock Grant 2.707.009 £.199.518
Altre Riserve e Utife (Perdite) a nuovo 12.309.416 10.719.061
Utile (perdita) dell'esercizio 2.203.879 2.380.999
;. TOTALE PATRIMOGNIO NETTO 16 58.312.775 - - PR EE 32.159.747
PASSIVITA’ NON CORRENTI
Fondi per benefici ai dipendenti 17 1.624.345 1.751.803
Altre passivitd non correnti 18 304.090 -
JOTALE PASSIVITA NON CORRENTI Lo . 1.828.345 1.751.803
PASSIVITA’ CORRENTI
Fondi per rischi ed oneri i9 7459 46.541
Debiti commerclali 20 30.534.698 10.151.094 22.796.704 B.722.696
Passivita finanziarie correnti 21 - 683.81% 683.81%
Passivitd per imposte correnti 22 521.113 368.79%
Altre passivita correnti 23 2.713.790 808.086 2.031.760 266,554
L - TOTALE PASSIVITA CORRENTL - - 33.277.060 . : s 25.927.623 .. Dol
PASSIVITA' DESTINATE ALLA VENDITA - -
FOTALE PASSEVITA . . 94.018.180 ... - .. 69,839,173
ALMAWAVE Nota integrativa
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Conto economico reported

01012027 (QCUIVrsO gy g9 545y  dicuiverso
parti parti
Note 31122022  oprefate 31122021

(Valori in Eurc} correlate

Ricovi 24 374182310 3673637 2R769.176 1517483

Altri proventi 25 975.850 195258 798.537 135.059
Totaie Ricavi e Proventi Operativi 38.354.660 29.567.713

Acquisti di materie e servizi 26 (19.124.270} {5.962.388) {13.713.323} {3.419.051)

Costi del personale 27 (33.328.104)  (385.191) {10.264.091} {1.414.946)
Ammortamenti e svalutozioni 28 (2.875.069) {2.558.249)

Altri costi operativi i {198.084) {13.544} {71.082) {7.784}
Risultato Operativo (EBIT} 2.868.533 2920968

Proventi finanziori 30 65.515 64.191 226.050 226.044

Oneri finanziari 30 {191.173}  (133.965) (383.855)  (340.742)

Utile (Perdite} su cambi 30 (1.302} (1.782)
Proventiffoneri) da partecipazioni - R

Utile (perdita) prima delle imposte 2.745.573 2.761.380
Imposte sul reddito 31 {541.694) (380.381)
Utile (perdita) derivante dalle attivitd in funzionamanto 2.203.87% 2.380.559

Utile (perdita) per azione (EPS) base e diluito 2022 2021

Base, utile per fesercizio attribuibile ai pbssegsori di azioni 0,08 € 0,09 €
ordinarie delia societa

Diluito, utlle per leserdzio atiribuibile ai possessori di azioni 3,08 € 0,05 ¢
ordinarie della societa

ALMAWAVE Nota Integrativa
Bilancio ai 31 dicembre 2022
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01.01,2022 01.01.2021
Note 31.12.2022 31.12.2021

{Valori in Euro)
uUtile (perdita) delf'esercizio 2.203.879 2.380.999
Utill {(perdite) da valutazione attuariale di fondi per benefici al dipendentd 17 224,716 {(47.950)
Altre componenti del conto economico complessivo che non
sarapne successivamente riclassificate nel conto economico al
netto dell'effetto fiscale 224.716 {47.950)
FOTALE ALTRE COMPONENTI DEL CONTO ECONOMICO
COMPLESSIVO At NETTO DELL'EFFETYQ FISCALE 224.716 {47.950)
UTILE {PERDITA} COMPLESSIVD DELL'ESERCIZIO 2,428,595 2.333.049

AL MAWAVE
Bitancio af 31 dicembre 2022
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Rendiconto finanziario reported

(migliaia di eura)
Utile {perdita) deli'esercizio

Rettificate da:

Imposte sul redditc

Proventi finanziari

Oneri finanziari

yiile {perdita) su cambi

Ammaortamenti

Svalutazione (Rivalutazione} di attivite finanziarie non correnti e pariecipazioni
{Plusvalenza} minusvalenze da cessione sttivil non corrent, al netto dei cost di cessione e
deii'effetto fiscale

Interessi attivi incassati

Interessi passivi pagati

Imposte sul reddite pagate

FLUSSO DI CASSA NETTO DA ATTIVITA OPERATIVA PRIMA DEL CAPITALE {TRCOLANTE

- Variazione dei crediti commerciali @ altst creditf

- Variazione rimanenze

- Variazione delle attivith contrattuali

- Variazione dei debiti commerciali

- Variazione detie altre attivita

- Variazione dellie altre passivil

- Variazione fondi

- Variazione netta delle {attivild) passivi per imposte (anticipate) differite

FLUSSO DI CASSA NETTO DA ATTIVITA QPERATIVA DEL CAPITALE CIRCOLANTE
FLUSSO DI CASSA NETTOQ DA ATTIVITA OPERATIVA (A}

Investimenti in altivith materiak

Investimenti in attivita immaterial

Investimenti in attivith finanziarie

Reakzzo da disinvestimenti di aliivitd materia¥, immateriali e partecipazioni
Acquisizione di societd controliate al nette delle disponibifitd liquide & mezyi equivalenti
Variazione netta delte attivita finanziarie non correnti

FLUSSO DI CASSA NETTO DA ATTIVITA DI INVESTIMENTO (B)

Dividendi pagat

Accensioni di finanziamenti a medio-junge termine passivig finanziarie non correnti
Rimborst di finaaziament 3 medio-lungo termine passivite finanziarie non corrent
Variazione passivita finanziarie correnti

Variazione attivith finanziarie corrend

Incassi derivant dalia guolkszione Almawave sul capitasie

Spese della guotzzione Almawave pagate

FLUSSO DI CASSA NETTO DA ATTIVITA DI FINANZIAMENTO {C)
FLUSSD DI CASSA NETTO PRIMA DELLE DIFFERENZE CAMBIO (A+B+C)

Differenze di cambio nette su disponibilith ligulde e mezzi equivalenti (D)
FLUSS0 DI CASSA NETTO DELL'ESERCIZIC (A+B+C4+D)

Cisponibilild liquide & mezzi equivalenti all'inizic dell’esercizic
Disponibilit liquide e mezzi equivalent] alla fine dell'esercizio

Note

12

20
14
23
17-19

o

21
13

31.12.2022

2.204

542
(69}
191

1
2.875

69
(98)
5.715

(9.713)

7,738
(726)
1.421

58

(1.222)
4.403

(3}
(4.974)
(8.020)

{12.597)

(5684)
2.958

2.314

(6.190)

(6.190)

i3.789
7.599

56

31.12.2021

2.381

380
{2286)
284

2
2.598

226
(707}
{121}

4.917

(5.405)

5.074
{1,505)
1.571
125

(140}
4.777

(38)
(4.133)
(30)

(4.201)

{15.000)
(1.041)
(226}
30.001
(2.312)

11.422

11.998

11,998

1.781
13.769
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Note illustrative al Bilancio della Almawave Sp.A.

1. Informazioni general

il bilancio della Almawave S.p.A. & redatto in conformita agli International Finandal Reporting
Standards (“FRS") emessi daillinternational Accounting Standards Board (MIASB") adottati
dallUnione Europea e comprende la Situazione patrimoniale-finanziaria ai 31 dicembre 2022, i
Conte economice, it Prospette del conto economico complessive, i Prospetto delle variazioni di
patrimonio netto e it Rendiconto finanziario relativi al bilancio chiuso al 31 dicembre 2022,
unitamente alle relative Note illustrative, confrontati con il 31 dicembre 2021,

i termine "FRS” comprende anche tutti | prindipi contabili internazionalt validi (145", nonché
tutte le interpretazioni del comitato per le interpretaziont IFRS, precedentemente lo Standing
Interpretations  Committee  ("SIC") e successivamente linternational Finandal Reporting
Interpretations Committee {"IFRIC™).

Il Bitancio al 31 dicernbre 2022 & stato approvato dal Consiglio di Amministrazione delia Societa
in data 14 marzo 2023.

1.1 Riflessi defla pandernia Covid-19 sul hilancio Almawave

Gli effetti della pandemia Covid-19 hanno mestrato segri di rallentamento rei corso
delfesercizio 2022 in gquanto sono progressivamente diminuite - finc ad annullarsi - le restrizioni di
viaggio, i lockdown ed in generale le misure di guarantena. Queste ha contribuito a ristabfiire una
situazione di progressiva normalita. Come gia evidenziato nella relazione finanziaria del 2021,
I'Almawave S.p.A. @ stata fin da subito in grado di rispondere positivemente agll impatti della
pandemia Covid-19, sia in termini di rispetto delie misure restrittive a contenimento del viras, sia in
termini di attenzione alla gestione ed alla sicurezza del propric personale, attivando ad esemgpio gl
strumenti necessari per Yapplicazione dello smart working (laddove applicabile). / )

Allo stesso tempo, la crescente richiesta allinterno del mercato defie nuove tecnologieha i -
consentito di confermare la resilienza delle attivitd svolte dafla societd nei propri seftori di -
riferimento, come si evince anche dalla positivita dei dati consuntivati al 3t dicembre 2’.{}2'2'. Al
Management ritiene, pertanto, che non vi siano elementi di discontinuita rispetto agli obiattivi |
economid e finanziari a breve termine che la societa si & prefissata cosi come pill dettagliatamente o
rappresentato nel paragrafo 2.1 al quale si rimanda.

Nel complesso, dungue, gli effetti prodottt dalla pandemia sul risultato economico deEle" e
operazioni ricorrenti del 2022 della Alrmawave S.pA. nen seno da ritenersi significativi e di
conseguenza non si segnalano particolari considerazioni in merito aliz valutazione di attivita e
passivita della sodieta né tantomena si ritiene necessario fornire informativa addizionale in merito
ad incertezze nei processi di stima come effetto derivante dal Covid-19.

2. Forma e contenuto del bilancio

Il Bilancio delia Almawave SpA. & redatto secondo gli International Financial Reporting
Standards {nel seguito “IFRS” o "principi contabill internazionall’y emanati dallinternational
Accounting Standards Board (ASB) e adottati dalla Unione Europea secondo la procedura di cul
affart. 6 del Regolamento (CE) n. 1606/2002 del Parfamento Europeo e del Consiglic del 19 luglio
2002.

I Bilancio societario al 31 dicembre 2022 é costituito dai prospetli contabili [Situazione
patrimoniale-finanziaria, conto economico, conto economico complessivo, prospetto  delie
variazioni del patrimonic netto, rendiconto finanziario) e dalle present! Note illustrative ed é redatio
applicando il criterio generale del costo storico, con Yeccezione delle vodi di bilando che in base agh
IFRS sono rilevate af fair value, come indicato nei ariter] divalutazione delle singole vodi,

Gli scherni di bilancio adcottati sono coerenti con quelli previstt dalio 1AS 1, in particolare:

e la situazione patrimoniale-finanziaria & presentata classificando le attivita e le passivita

secondo il criterio corrente/non corrente, Le atiivitd correnti sone quelle destinate ad

ALMAWAVE Nota integrativa
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essere realizzate, cedute o consumate nel normale ciclo operativo delta Societa o nel
dodici mesi successivi alla chiusura delfesercizio. Le passivita correnti sono quelle per le
guali @ prevista lestinzione nel normale ciclo operativo o entro | dodic mesi successivi alla
chiusura del bilancio;

« il Conto economico € stato predisposto classificande i costi operativi per natura, in quanto
tale forma di esposizione & ritenuta pid idonea a rappresentare lo spedifico business della
societd, risulta conforme alte modalita di reporting interno ed & in linea con la prassi def
settore industriale di riferimento.

« il Prospetto del Conto economico complessivo comprende, oitre allutile (perdita)
dellesercizio, le altre variazioni dei movimenti di Patrimonio Netto diverse da quelle
generate da transazion effettuate con gli azionist);

a il Prospetto delie variazioni di patrimonio netto che fornisce informativa separata de
fisultato di conto economico complessivo e delle transaziont effettuate con gli azionisti;

s il Rendiconto finanziario & stato predisposto esponendo i flussi finanziari derivanti dafte
attivita operative secondo i "metodo indiretto” come consentito dallo 1AS 7. Nella
rappresentaziong con metodo indiretto il flusso di liguidita & ricostruito rettificandeo i
risultato di esercizio deile componenti non monetarie.

Nella preparazione del bilandio, non si sono verificate criticita ¢che abbianoe richiesto il ricorso 2
deroghe al sensi dello $AS 3. Tutti i valori sono espressi in migliaia di furo, salvo guando
diversamente indicato. UEuro rappresenta {a valuta funzionale delta Capogruppo e delle controllate
e quella di presentazione del bilanco, Ciascuna voce del prospetti contabill & posta a raffronto con
il corrispendente valore del precedente esercizio.

2.1 Uso di stime e valutazioni

La redazione di un Biancio in conformitd agh IFRS richiede anche lutiizzo di stime ed
assunzioni che si riflettono nel valore di bilandio delle attivita e passivita, dei costl e ricavi e
nelfevidenziazione di attivita e passivita potenziali. Le stime e le assunzioni sono basate sulle migliori
informazioni disponibili alla data di rendicontazione e sulle esperienze pregresse quando il valore
contabile delle attivita e passivita non € faciimente desumibile da altre fonti. | risultati che si
consuntiveranno potrebbero pertanto differfre da tali stime. Le stime e le assunzioni riviste
periodicamente e gli effett! delle variazioni sono riflessi immediatamente a conto economico. Le
voci che maggiormente sono infiuenzate dai processi di stima sono ghi stanziamenti ai fondi rischie
oneri, la valutazicne del trattamento di fine rapporto e la determinazione del fair value degli
strumenti derivati.

3. Criteri di redazione

il Bilancio sodetario al 31.12.2022 ¢ redatto secondo gl International Financial Reporting
Standards (nel seguito “IFRS" o “principi contabili internazionali”) emanati dalfInternational
Accounting Standards Board (iASB) e adottati dalla Commissione Europea secondo la procedura di
cui alfart, & del Regolamento (CEyn. 1606/2002 det Parlamento Europeo e del Consiglio del 19 lughio
2002

3.1 Continuita aziendale

il bilancio al 31 dicembre 2022 della Almawave S.p.A. presenta un Utile netto pari a KEuro
2.204, per il periode di riferimento che decorre dal 1° gennaio 2022 al 31 dicembre 2022 (+177
KEure rispetto allo stesse periodo del 2021) ed ¢ stato redatte in continuita aziendale,

UAlmawave S.p.A. prevede per fesercizio 2023 un andamento positivo del business ed un
conseguente un incremento dei Ricavi, delfEbitda e delfEbit. i risultato netto si prevede sia positivo.

Sut fronte delle tecnologie e dell'offerta, la sodieta intende portare avanti i proprio percorso di
crescita, continuando ad investire fortemente per incrementare e rafforzare le soluzioni che
rispondano a spedfiche esigenze di mercato (soluzioni di "Vertical Al in grado di soddisfare
plenamente le esigenze det dienti e risclvere casi d'uso caratteristici delle diverse industries (es.
Pubblica Amministrazione, Trasportl, Healthcare} facendo leva sullapprocdo "composite Al”.
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noltre, continuera levoluzione delle piattaforme tecnologiche core di prodotto Iride®,
Audioma e Mastro. i percorso di recruiting di talenti a supporio dei Laboratort e delle strutture di
delivery sara dungue un elemento di azione importante, cosi come awenuto nel 2021

La societa punta, infatti, a rafforzare la propria leadership nel settore dellinteligenza Artificiale,
proponendo una visione distintiva e basata sui propri, articolati, asset tecnologici e competenze per
Iinterpretazione evoluta di dati e informazioni. In particolare, proseguira il rafforzamento delia value
proposition ed il consolidamento del posizionamento distintivo nellarea di insight & Analytics,
nonché di self-automated solutions (agenti virtuali conversazionali vocali e testuali), verso tutti |
mercati di riferimento. Nellambito dei servizi big data & digital transformation, inoltre, si prevede
continui il percorso di cresdita sinergica ed efficace delie attivita ed il rafforzamento della squadra,

in questo contesto si inseriscono le due sodietd acquisite recentemente, The Data Appeal
Company e Sistemi Teritoriali, mettendo in luce la qualita strategica delle operazioni stesse e la
rapidita di integrazione del modello Almawave.

Particolare enfasi avra lo sviluppo commerciale a livello nazionale ed internazionale, volio alla
crescente diversificazione della customer base. A supporto di guesto percorso saranno destinati
adeguati investimenti in marketing funzionali al posizionamente di mercato.

il Mercato Pubblica Amministrazione, nelle sue varie componenti strutturali quali ad esempio
Public Finance, Smart Territory, Healthcare e Security, vedra un ulteriore rafforzamento e focus da
parte della socleta, anche in ragione delle importanti sfide attuative connesse alfattuazione del
PNRR e delle gare e accordi quadro vinti ed operativi dalla sodieta a supporto del propric business.
Anche per il mercato Enterprise e Trasportation si prevede un percorso di crescite sia sulla
customer base esistente sia tramite acquisizione di nuovi dienti, anche tramite partner qualificati.

4. Principi contabili e Criteri di valutazione
 prindipi contabili adottati per la redazione del Bilancio sono conformi a quelli utilizzati pér iz
redazione del bilancio al 31 dicembre 2021, fatta eccezione per fadozione dei nuovi principi e
modifiche invigere dal 1° gennaio 2022 5
La Sodetd non ha adottato anticipatamente alcun nuovo principio, interpretazione o modiflca
@messo, Ma non ancora in vigore. peh
Nel seguito sono descritt | prindpi contabilt e | criteri di valutazione pil significativi adattatltp
la redazione del bilando at 31.12.2022.

Attivita Immatericli

Le attivita immateriali sono le attivita identificabili prive di consistenza fisica, controllate
dallimpresa e in grado di produrre benefid economid futuri, nonché fawiamento derivante da
eventuall operazioni di aggregazione arzlendale. Uidentificabilita & definita con riferimento alla
possibilitd di distinguere Iattivita immateriale acquisita rispetto-allfawiamento, Tale requisito &
soddisfatto, di norma, gquando: (i) Fattivita immateriale & riconducibile ad un diritto legale o
contrattuale, appure (i) attivita & separabile, ossia pud essere ceduta, trasferita, data in affitto o
scambiata autonomamente oppure come parte integrante di altre attivita. 1l controllo da parte
dellimpresa consiste nella potests di usufruire dei benefid economic futuri derivanti dall'atiivitd e
nella possibifita di limitarne Faccesso ad altri.

Come parte della transizione agli IFRS, 1a societa ha deciso di non applicare retroattivamente
FFRS 3 - Aggregazioni aziendsli - alle acqulsizioni effettuate prima del 1° ottobre 2012;
conseguentemente, per tali acquisizioni, sono stati mantenuti | valori contabill delle attivitd
immateriali 3 tale data, calcolati sulla base dei precedenti principi contabili.

Le attivita immaterialt song iscritte al costo determinato secondo i criteri indicati per le attivita
materiali. Non & ammesso effettuare rivalutazioni, neanche in applicazione di leggi specifiche.

Le attivita immateniali aventi vita utile definita sono ammortizzate sistematicamente lungo la
foro vita utile intesa come la stima del periodo in cut le attivita saranno utilizzate dallimpresa; per il
valore da ammortizzare ¢ la recuperabilita del valore di iscrizione valgono | criteri indicati al punto
"Attivita materiali”.

/
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| costi di ricerca sono imputati nel conto econormico delf'esercizio in cui sono sostenuti. | costi
di sviluppo sostenuti in relazione ad un determinato progetto sono rilevati come attivita immateriali
quando la societa & in grado di dimostrare:
e la possibilita tecnice di completare lattivita immaterizle, di modo che sia disponibile
all'utilizzo o alla vendita;
= lintenzione di completare lattivita e la propria capacita ed intenzione di utilizzarla o
venderia;
» e modalitd con cui Fattivita generera benefici economici futuri;
s ladisponibilita di risorse per completare lagtivita;
o la capacita di valutare in modo attendibile # costo attribuibile altattivita durante o
sviluppo.

Dopo la rilevazione inlzizle, le attivita di sviluppo sono valutate al costo decrementato degli
ammortament o deile perdite di valore cumulate. Uammortamento deflattivita inizia nel momento
in cui lo sviluppo & completato e lattivitd & disponibile alluso. Le attivitd di sviluppo sono
ammortizzate con riferimento al periodo dei benefic attesi e sono ammortizzate con riferimento al
periode def benefic attest e coerentemente con 'orizzonte temporaie in cui le stesse sono in grado
di essere asserviie alle successive attivita evolutive realizzate sulle piattaforme interessate e dalle
quali sono attesi tali benefich. Durante i periodo di sviluppo lattivita & oggetto di verifica annuale
delleventuale perdita di valore {impairment test).

Il goodwill e je altre attivita immateriali aventi vita utile indefinita non sono oggetto di
ammortamento; la recuperabilita del loro valori di iscrizione & verificata almeno annualmente e
comunqgue quando si verificano eventi che fanno presupporre una riduzione del valore, Con
riferimento al goodwill, la verifica & effetiuata a livello del pitt piccolo aggregato (cash generating
unit) al guale § goodwlll pud essere attribuito su base ragionevole e coerente; tale aggregato
rappresenta la base sulla quale iz Direzione Arziendale valuia, direttamente o indirettamente, il
ritorno dellinvestimente. Quando il valore di iscrizione delia cash generating unit comprensivo de!
goodwill ad essa attribuito & supericre al valore recuperabile, ia differenza costituisce oggetto di
svalutazione che viene attribuita in via prioritaria al goodwill fino a concorrenza del suo ammontare;
l'eventuale eccedenza della svalutazione rispetto al goodwill @ imputata pro-guota al valore dilibro
degli asset che costituiscono la cash generating unit.

Attivitd Materiali
Le attivita materiali, ivi inclusi gl investiment immaobiliar], sono iscritte al costo storico,

comprensive degli eventuali onert accessori di diretta imputazione, Il costo delle attivita materiali, la
cui utilizzazione & limitata nel tempo, & sistematicamente ammortizzato in ogni esercizio a quote
costanti in relazione alla stimata vita econormico-tecnica. Qualora parti significative di tali attivita
materiall abbiano differenti vite utili, tali componenti sono contabilizzate separatamente. Gli
armmortamenti vengono rilevati & partire dal momento in cui remobilizzazione & disponibile per
l'uso, oppure & potenzialmente in grado di fornire | benefici economici ad essa associati. Le afiquote
di ammortamento annue utitizzate sono le seguenti:

= Impianti e macchinart dal 15% al 40%;

s Aftrezzature industriali e commerciali: dal 15% at 30%;

s  Fabbricati 3%;

«  Aliri beni dal 12% al 40%.

In presenza di indicatori specific circa il rischio di mancato recupero del valore di carico defle
attivitd materiali, queste sono sottoposte ad una verifica per rilevarne eventuall perdite di valore
{"impairment test"), cosi come descritto nello specifico paragrafo.

Le attivita materiali non sono pid esposte in bilancic a seguito della loro cessione ¢ quando
non sussistano benefic economic futurd attesi dall'uso, e Peventuale utiie o perdita che ne deriva
{calcolato come differenza tra i valore di cessicne, al netto dei costi di vendita, e il valore di carico)
e rilevato a conto economico nellesercizio di alienazione, Bventuali costi di manutenzione ordinaria
song addebitati al conto economico.
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Le migliorie su beni di terzi sono dassiicate nelle altre attivita materiali in base alla natura del
costo sostenuto, i periodo di ammortamento corrisponde al minore tra la vita wtile residua
dellimmobilizzazione materiale e la durata residua del contratto dilocazione.

Ricavi provenlenti do contratt] con clienti

[ ricavi derivanti da contratti con | clienti sono rilevati guando il controlio dei beni e servizi &
trasferito al cliente per un ammontare che riflette i corrispettivo che la societa si aspetta diricevere
in cambio di tali beni o servizi. La societa generalmente ha condiuso che agisce in qualita di
Principale per tuttl gli accordi da cul scaturiscono ricavi.

ia sodeta considera se d sono altre promesse nel contratto che rappresentanc obbligazioni
difare sulle quali una parte del corrispettivo della transazione deve essere aliocato. Nel determinare
il prezzo della transazione di vendita dellattrezzatura, 1a societa considera, se presenti, gl effetti
derivanti dalia presenza di corrispettivo variabile, di componenti di finanziamento significative, di
corrispettivi non monetari e di corrispettivi da pagare al cliente.

La presentazione dei ricavi e delle conseguent! attivita contrattuali & fatta per contratto e non
per singola obbligazione difare.

Corrispettiva variabile
Se il corrispettivo promesso nel contratto include un importo variabile, la sodeta stima
fimparte del corrispettivo al quale avra diritto in cambic al trasferimento dei beni o dei servizi al
cliente.
Il corrispettivo variabile & stimato al momento della stipula del contratto e non ne & possibile
a ritevazione fino a quando non sia altamente probabile che quando successivamente sara risolta
lncertezza associata al corrispettive variabile, non si debba rilevare una significativa rettifica in
diminuzione altimporto dei ricavi cumulati che sono stati contabilizzati, Non sono presenti contratt
che forniscono al diente dirtti di restituzione o sconti sul volume, i corrispettivi variabili fanno,
sostanzialimente riferimento alie penall applicabill dal dienti per i mancato ragg;ung:mengg
determinati KPL

Componente di finanziamento significativa /
Su alcuni contratti, la societd riceve anticipi 2 breve termine dai propri clienti; Usando
l'espediente pratico delf'lFRS 15, la sodieta non rettifica Fimporto pattuits del corrispettivo per tener
conto degli effetti di una componente di finanziamento significativa se si aspetta, all'inizio del.
contratto, che lintervallo di tempo tra it momento in cui l'entita trasferira al cliente il bene o il servizio
promesso e il momento in cui i cliente effettuera il relativo pagamento non supera un anno.

Saldi contrattuali

Attivita contrativoli

L'attivita da contratto rappresenta i diritto delfentitd ad ottenere il corrispettivo pattuitc a
fronte del trasferimento del controfio dei beni ¢ servizi al diente.

Se g societd adempie Fobbiigazione trasferendo beni o servizi al cliente prima che guest'uitimo
paghi il corrispettivo o prima che il pagamento sia dovuto, l'entita deve iscrivere un'attivita derivante
da contratto, ad esclusione degli importi presentati come credit.

Crediti commerciali

Un credito rappresenta per la societa il diritte incondizionato a ricevere il carrispettivo (vake a
dire, & necessario sole che decorra il tempo affinché st ottenga it pagamento del corrispettivo). Si
rimanda al paragrafo dei prindpi nella sezione Strumenti finanziari - rilevazione inizigle e successiva
valutazione,

Passivita contrattuali

La passivitd contrattuale & un'obbligazione & trasferire al cliente beni o servizi per | quali la
societa ha gia ricevuto il corrispettivo (o per Fquali una gueta del corrispettivo @ dovute). Se il cliente
paga i corrispettivo prima che la societa gli abbia trasferito il controilo dei beni o servizi, la passivita
derivanta da contratto & rilevata guando i pagamento viene effettuato o (se precedente) quando &
dovuto. Le passivita derivanti da contratto sono rilevate come ricavi quande la societa soddisfa le
obbligazioni di fare nel relativo contratto,
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Rimanenze

Le rimanenze sono valutate &l minore tra il coste di acquisto o di produzione e il valore netto
di realizzo. Il valore netto di realizzo & il prezzo di vendita stimato nel normale corso dell'attivita,
mene | costi stimati di completamento e i costi stiati necessari per effettuare la vendita.

Disponibilita iguide e mezzi eguivalent

Le disponibilitd liquide e i mezzi eguivalenti sone iscritti al valore nominale e comprendono i
valori che possiedono i requisiti della alta liquidita, disponibilita a vista ¢ a brevissimo termine, bucn
esito e un irrilevante rischio di variazicne del loro valore.

Strumenti finanziari -~ Rilevazione e volutazione

Uno strumento finanziaric @ qualsiasi contratto che da origine a un'attivita finanziaria per
un'entita e ad una passivila finanziaria 0 ad uno strumento rappresentativo di capitale per unaltra
entita.

Attivita finanziarie

Rilevazione inizicle ¢ valutozione

Al momento della rilevazione iniziale, le attivitd finanziarie sono classificate, a seconda dei casi,
in base alte successive modalita di misurazions, cicé al costo ammortizzato, al fair value rilevato nel
conto economico complessivo OCH e al fair value rilevato nel conto econormico,

ta dassificazione delle attivita finanziarie al momento della rilevazione iniziale dipende dalle
caratteristiche dei flussi di cassa contrattuali delle attivita finanziarie e dal modello di business che
ia sodieta usa per la loro gestione. Ad eccezione dei crediti commerdciali che non contengono una
cornponente di finanziamento significativa o per i guall |a societa ha applicato 'espediente pratico,
lz societd inizialmente valuta unattivitd finanziaria al suo fair value pil, nel caso di un'attivita
finanziaria non al fair value rilevato nel conto economico, | costi di transazione. | arediti commerdiali
che non contengonc una compenente di finanziamento significativa o per i quali la societa ha
applicato l'espediente pratico sono valutati al prezzo delf'operazione determinato secondo I'FRS 15.

Affinché un'attivita finanziaria possa essere classificata e valutata al costo ammortizzate o al
fair value rilevato in OC, deve generare flusst finanziari che dipendono solamente dal capitale e
dagli interessi sullimporto del capitale da restituire {cosiddetto solely payments of principal and
interest (SPPIY}. Questa valutazione & indicata come test SPP! e viene eseguita a livello di strumento.

Il modello di business della Societa per la gestione delle attivita finanziarie si riferisce al modo
in cui gestisce e proprie attivita finanziarie al fine di generare flussi finanziari. Il modeilo aziendale
determina se i flussi finanziari deriveranno dalla raccolta di flussi finanziari contrattuali, dalia vendita
detlle attivita finanziarie © da entrambi.

Al fini della valutazione successiva, le attivita finanziarie sono dassificate in quattro categorie:

s Attivita finanziarie al costo ammortizzato {strumenti di debito};

= Altivitd finanziarie al fair value rilevato nel conto economico complessive con
riclassifica degli utili e perdite cumulate (strumenti di debito);

s Attivita finanziarie al fair value rilevato nel conto economico complessivo senza rigiro
degli wtii e perdite cumulate nel momento  delleliminazione  {strumenti
rappresentativi d capitale);

e Ativita finanziarie al fair value rilevato a conto economico.

investimenti in strumenti rappresentativi di capitale

Allatto della rilevazione iniziale, ia sedetd pud irrevecabiimente scegliere di dassificare i propri
investiment! azionari come strumenti rappresentativi di capitate rilevati al fair value rilavato in OG
guando seddisfano la definizione di strumenti rappresentativi di capitale ai sensi delic 1AS 32
"Strumenti finanziari: Presentazione” e non sono detenuti per la negoziazione. La dassificazione &
determinata per ogni singolo strumento.

Gli utili e le perdite conseguite su tali attivita finanziarie non vengono mai rigirati nel conto
economico. | dividendi sone rilevati come altri ricavi nel conto economico quando # diritto al
pagamento & stato deliberato, salvo guando la societa beneficia di tali proventi come recupero di
parte del costo dell'attivita finanziaria, nel gual caso tali utili sono rilevati in OCL GH strumenti
rappresentativi di capitale iscritti al fair value rilevato in OC! non sono soggetti a impairment test.
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La sodieta ha scelto di classificare irrevocabilmente le proprie partecipazioni non guotate in
questa categoria.

Cancellazione
Un'attivita finanziaria (o, ove applicablle, parte di un'attivita finanziaria o parte di un gruppo di
attivita finanziarie simil) & canceflata in primo luogo (es. rimossa dal prospetto della situazione
patrimoniale-finanziaria della Sodeta) guando:
e idiritt a ricevere flussi finanziari dalfattivita sono estinti, o
» {asodeta ha trasferito ad una terza parte il diritto a ricevere flussi finanziari dalfattivita
o ha assunte f'obbligo contrattuale di corrisponderli interamente e senza ritardi e (3}
ha trasferito sostanzialmente tutti | rischi e benefid della proprieta delfattivita
finanziaria, oppure (b) non ha trasferito né trattenuto sostanzialmente tutti i rischie
benefic deilattivits, ma ha trasferito il controllo della stessa.

Nei casi in cui la societa abbia trasferito | diritti a ricevere flussi finanziari da un'attivita o abbia
siglato un accordo in base al guale mantiene i diritti contrattuali a ricevere | flusst finanziari
dellattivita finanziaria, ma assume un'obbligazicne contrattuale a pagare i flussi finanziari a ung o
pitt beneficiari (pass-through), esso valuta se e in che misura abbia trattenuto | rischi e 1 benefici
inerenti al possesso. Nel caso in cui non abbia né trasferito né trattenuto sostanzialmente tutd |
rischi e benefici o non abbia perso il controlio sulla stessa, Yattivita continua ad essere rilevata nel
bilancio della sodieta nelia misura del suo coinvolgimento residuc nelfattivita stessa. In questo caso,
la societa riconosce inoitre una passivitd assodata. L'attivita trasferita e la passivita associata sono- - ,
vahitate in modo da riflettere | dirieti e ke obbligazioni che rimangenoe di pertinenza della sodieta. - T

Quando it coinvoigimento residuo delfentita & una garanzia sulfattivita trasferita, il L
coinvolgimento & misurato sulla base del minore tra lmporto dellattivitd e Mmpaorto maS’smo del |
corrispettivo ricevuto che fentita potrebbe dover ripagare. ;
Perdita di valore di attivita finonziarie

La socleta iscrive una svalutazione per perdite attese (expected credit loss 'BCL) per tutte fe
attivita finanziarie rappresentate da strumenti di debito non detenut al fair value rilevato a conto -
economico. Le ECL si basano suliz differenza tra i flussi finanziart contrattuali dovuti in conformisd—- LA
al contratto e tutti | flussi finanziari che la societa si aspetta di ricevere, scontati ad una
approssimazione del tasso di interesse effettivo originario. [ flussi di cassa attestincluderanno i flussi
finanziari derivanti dalla escussione delie garanzie reali detenute o di altre garanzie sul credito che
sono parte integrante delle condizioni contrattuali.

Le perdite attese sono rilevate in due fasi. Relativamente alle esposizioni creditizie per le quali
non vi e stato un aumento significativo del rischic di credito dalla rilevazione iniziale, bisogna rilevare
le perdite su crediti che derivano dalla stima di eventi di default che sono possibili entro i successivi
12 mesi (12-month ECL). Per le esposizioni creditizie per le quali vi & stato un significativo aumento
del rischio di credito dalla rilevazione iniziale, bisogna rilevare integralmente le perdite attese che si
riferiscone alla residua durata deltesposizione, a prescindere dal momento in cui levento di default
si prevede che siverifichi ("Lifetime ECL").

Per i crediti commerciali e le attivita derivanti da contratto, 1a societa applica un approccio
semplificato nel calcole delle perdite attese. Pertanto, la sodeta non monitora le variazioni del
rischio di credito, ma rileva integralmente la perdita attesa a ogni data di riferimento, La societa ha
definito un sistema matriciale basato sulle informazioni storiche, riviste per considerare elementi
praspettici con riferimento alle specifiche tipologie di debitori e del loro ambiente economico, come
strumnerito per la determinazione delle perdite attese.

Passivita finanziarie

Rilevazicne e vofutazione iniziale

Le passivita finanziarie sono classificate, al momenteo della rilevazione iniziale, tra le passivita
finanziarie al fair value rilevato a conto economico, tra | mutul e finanziamenti, o tra | derivati
designati come strumenti di copertura,

Tutte le passivita finanziarie sono rilevate iniziaimente al fair value cui si aggiungone, nel caso
di mutui, finanziamenti e debiti, i costi di transazione ad essi direttamente attribuibili.

ALMAWAVE Nota integrativa
Bitancio &l 31 dicembra 2022




64

Le passivitd finanziarie della societa comprendono debiti commerciali e altri debitl, mutut e
finanziamenti, indusi scoperti di conto corrente e strumenti finanziari derivati.

Valutozione successiva
La valutazione delle passivitz finanziarie dipende dalta loro classificazione, come di seguito
descritto:

Passivita finanziarie of foir value rilevato o conto econiomico

Le passivita finanziarie al fair value con variazioni rilevate a conto economica comprendono
passivita detenute per la negoziazione e passivita finanziarie rilevate inizialmente a! falr value con
variazioni rilevate a conte economico.

Le passivita detenute per |a negoziazione sono tutte quelle assunte con fintento di estinguerle
o trasferirle nel breve termine. Questa categoria indlude inoltre gli strumenti finanziari derivati
sottoscritti dalla societd che non sono designati come strumenti di copertura in una refazione di
copertura definita dallo IFRS 9. 1 derivati incorporati, scorporati dal contratto principale, sono
classificati come strumenti finanziarl detenuti per la negoziazione salve che non siano designati
come strumenti di copertura efficact

GH utifl o le perdite sulle passivita detenute per la negoziazione sono rilevati nel prospetio
dellutiie/perdita) d'esercizio.

Le passivita finanziarie sono designate al fair value con variazioni rilevate a conto economico
dalla data di prima iscrizione, sofo se i criteri delliFRS 9 sone soddisfatti. Al momento della
rilevazione iniziale, la societa non ha designato passivita finanziarie al falr value con variazioni
rilevate a conto economico.

Attivita e passivitg ol costo ammortizzato
N Questa e la categoria maggiormente rilevante per la societa. Dopo la rilevazione iniziale, i
finanziamenti sono valutati con # criterio del costo ammortizzato usando it metedo del tasso di
interesse effettivo, Gl utili e le perdite sono contabilizzat! nel conto economico quando la passivita
& estinta, oltre che attraverso il processo di ammortamento.
it costo ammortizzato & calcolate rilevando o sconto o il premio sulfacguisizione e gli onorari
o costi che fanno parte integrante del tasso di interesse effettivo. Uammortamento at tasso di
interesse effettivo & compreso tra gli oneri finanziari nel prospetto del'utiie/{perdita).

Cancellazione

Una passivita finanziaria viene cancellata quando l'obbligazione sottostante fa passivita &
estinta, annullata owero adempiuta. Laddove una passivita finanziaria esistente fosse sostituita da
un'altra delio stesso prestatore, a condiziont sostanzialmente diverse, oppure le condizioni di una
passivita esistente venisserc sostanzialmente modificate, tale scambio ¢ modifica viene trattato
come una cancellazione contabile della passivita originale, accompagnata dalla rilevarzione di una
nuova passivita, con iscrizione nel prospetto delfutile/{perdita) d'eserdizio di eventuali differenze tra
i valort contabili.

Volutazioni al Fair Value

{I fair value & il prezzo che si percepirebbe per Iz vendita di un'attivita ovwero che si pagherebbe
per i trasferimento di una passivitd in una regolare transazione di mercato (ossia non in una
liguidazione forzosa o in una vendita sottocosto) alla data di valutazione {exit price. i fair value di
ur'attivith o passivitd & determinate adoltando le valutazioni che gli operatort di mercate
utilizzerebbero nella determinazione del prezzo dell'attivita o della passivita. La valutazione del fair
value suppone, inoltre, che l'attivita ¢ la passivita sia scambiata nel mercato prindpale o, in assenza
dello stesso, nel pit vantaggioso a cui limpresa ha accesso. Nel calcele del fair value di un'attivita
finanziaria st rende necessaria linclusione di un fattore di aggiustamento del fair value riferibile al
rischio di controparte definite come CVA - Credit Valuation Adjustment. Tale rischio di credito deve
essere quantificato nello stesso modo in cul lo determinerebbe un operatore di mercato nella
definizione del prezzo di acquiste di un'attivita finanziaria. Anche nella determinazione del fair value
di una passivita finanziaria, come pid esplicitamente previsto dalllFRS 13, si rende necessario
quantificare un fattore di aggiustamento del fair value riferibile al proprio rischic di credito {own
credit risk), ossia DVA - Debit Valuation Adjiustment. Nella determinazione del fair vaiue, & definita
una gerarchia di criteri basata sulforigine, la tipotogia e fa qualitd delle informazioni utitizzate nel
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calcolo. Tale dassificazione ha robiettivo di stabilire una gerarchia in termini di affidabilita del fair
value, dando la precedenza alfutilizzo di parametri osservabili sul mercato che riflettone e
assunzioni che | partecipanti al mercato utilizzerebbero nella valutazione delfattivita/passivita. La
gerarchia del fair value prevede i seguent liveili: () fivelio 1: input rappresentati da prezzi guotati
{(non modiicati) in mercati attivi per attivita o passivita identiche alle quali st pud accedere alla data
di valutazione; (i) livelio 2: input, diversi dai prezzi quotati inclusi nel livelic 1, che sono osservabili,
direttamente o indirettamente, per le atthvith o passivitd da valutare; (i) livello 3: input non
osservabili per fattivita ¢ la passivita.

Fondi per rischi e oneri

I fondi per rischi e oneri riguardano costi e onert di natura determinata e di esistenza certa ©
probabile che alla data di chiusura delfesercizio sono indeterminati nelfammontare o nella data di
sopravenienza. Gli accantonamenti sono rilevati quando: () & probabile lesistenza di
un'chbbligazione attuale, legale o implicita, derivante da un evento passato; (i) & probabile che
fadempimento delfobbligazione sta oneroso; (i) Fammontare delfobbligazione pud essere stimato
attendibiimente. Gli accantonamenti sono iscritti al valore rappresentativo della migliore stima
delfammontare che limpresa razionalmente pagherebbe per estinguere 'obbligazione owero per
trasferiria a terzi alla data di chiusura dell'esercizio; gli accantonamenti relativi a contratti onerosi
sono iscritti al minore tra it costo necessario per Yadempimento delfobbligazione, al netto dei
benefici economici attesi derivanti dal contratto, e i costo per la risoluzione detl contrattc. Quando
leffetto finanziario del tempo & significativo e le date di pagamento delle obbligazioni sono
attendibilmente stimabili, faccantonamento & determinato atualizzando sl tasso medio del debito
deltimpresa i flussi di cassa attesi determinati tenends conto dei rischi associati all'obbligazione;
Yincremento det fonde connesse al trascorrere del tempo & rilevato a conto economico alla voce
“Proventi (oneri) finanziari”, N

Quando la passivita & relativa ad attivitd materiali, il fondo & rilevato In contropartita allativita.
a cui st riferisce; Mimputazione a conto economics awiene attraverse i processo di ammorgém‘ente.

| costi che Fimpresa prevede di sostenere per attuare programmi di ristmttura;iéne sono.
iscritti nelfeserdizio in cui viene definito formalmente if programma e si & generata Q'éi soggett
interessati ia valida aspettativa che la ristrutturazione avra lucgo. o

I fondi sono pericdicamente aggiornati per riflettere le variazioni delle stime dei costi, dei témpi
direalizzazione e dei tasso di attualizzazione; le revisioni di stima sono imputate alla mededima voce -
di conto economico che ha precedentemente accolto faccantonamento owero, quando la passivita
& refativa ad attivitd materiali, le variazioni di stima dei fondo soro rilevate in contropartita allattivita™
a cui si riferiscono e nei limiti dei valori di iscrizione; leventuale eccedenza @ rilevata a conto
eConomico.

Benefici per | dipendenti

Le passivita relative ai benefici a breve termine garantiti al dipendenti, erogati nel corso del
rapporto di lavoro, sono iscritte per fammontare maturato alla data di chiusura delfesercizio. Le
passivitd relative ai benefici garantiti ai dipendenti, erogati in coindidenza o successivamente aila
cessazione del rapperto di lavoro attraverso programmi a benefid definiti, rappresentatt
principaimente dal Trattamento di Fine Rapporto di lavoro subordinato maturato fino alla data ded
31 dicembre 2006 (o, ove applicabile, fino alla successiva data di adesicne al fondo di previdenza
complementare) ¢ al 31 dicembre 2016 per coloro che hanno scelte di lasciare il TFR in azienda,
sono iscritte nellesercizio di maturazione del diritto, al netto delle anticipazioni corrispaste, e sono
determinate sulla base di ipotesi atfuariali e rilevate per competenza coerentemente alle
prestazioni di lavoro necessarie per fottenimento dei benefici; la valutazione delle passivita &
effettuata da attuari indipendenti. Gl utlli e le perdite attuariali refativi a plant 2 benefic definiti sono
rilevati nel prospetto delfutiie complessivo e non sono oggetto di successiva imputazione & conto
economico; if costo per interessi & rilevato a conto econormico, tra | proventi {oneri) finanziari.

Contributi pubblici

| contributi pubblid sone rilevati quando sussiste fa ragionevole certezza che essi saranno
ricevuti e che tutte ie condizioni ad essi riferiti siano soddisfatte. | contributi correlati & component
di costo sone rilevati come ricavi, ma sono ripartiti sistematicamente tra gh esercizi in modo da
essere commisurati al riconoscimento dei costi che intendono compensare, § contributo correlato

ALMAWAVE Nota integrativa
Bilancio al 31 dicembre 2022




ad una attivita viene riconosciuto corme ricava in quote costant!, lungo la vita utile attesa dellattivita
di riferimento.

Laddove fa societa riceva un contributo non monetario, Fattivit ed il relativo contribute sono
rilevati al valore nominale e rilasciati nel conto economico, in quote costanti, lungo la vita utile atiesa
dellattivita diriferimento.

Credito d'imposta per atiivita di ricerca, sviluppo, innovazione tecnologica, design ed ideazione
estetica ai sensi dell'ért. 1, commi 188 - 209 della Legge 27 dicembre 2019, n. 160

it credito di imposta derivante dall'Art. 1, commi 198 - 209 della Legge 27 dicembre 2019, n.
160 ¢ stato assimilato, in assenza di spedifiche indicazioni, ad un contributo pubblico ed in quanto
tale trattato at sensi dello 1AS 20. Questultimo & ritevato in bilancio solo laddove si abbia ia
ragionevole certezza circa la sua attendibile determinazione e riconoscibilita e, in particolar modo,
guest'uitimo requisito si considera soddisfatto al rilascio dellapposita relazione tecnica redatta da
studi professionali appositamente incaricati. Limporto del coniribute & determinate sulia base di
spese spedifiche rilevate nel prospetto di conto economico e sulla base di costi di sviluppo
capitalizzati poi tra le attivita immateriali. La Societd, nelia contabilizzazione dei contributi ex 1AS 20,
applica # metoado del reddito ed ii criterio sistematico dirilevazione & cosi sintetizzabile: 'ammontare
del credito maturato transita a conto economico fino a concorrenza del totale delle spese specifiche
che o hanng generato e in via residuale & riferito ai costi di sviluppo capitalizzati tra le attivita
immateriali. In questo ultimo case, it beneficio derivante dal credito di imposta & rilevato nel conto
economico negli eserdizi nei quali & addebitato 'ammortamento delle citate attivita immateriali e
nella medesima proporzione.

Riduzione e ripristing di valore delie attivita {impairment test)

Alla data di chiusura del bilandio, il valore contabile delle attivita materiali, immateriali e
finanziarie e delie partedipazioni & soggetto a verifica per determinare se vi sono indicazioni che
queste attivita abbiano subito perdite di vaiore. Qualora queste indicazioni esistang, si procede alla
stima dellammontare recuperabile di tali attivita, per determinare limporto delleventuale

*svalutazione da rilevare. Tale verifica consiste nella stima del valore recuperabile dellattivita
{rappresentato dal maggiore tra i presumibile valore di mercato, al netto dei costi di vendita, e il
valore d'uso) e nel confronto con il relativo valare netto contabile. Se quest'uitimo risulta superiore,
lattivits & svalutata fino a concorrenza del valore recuperabile. Nel determinare il valore d'uso, |
flussi finanziari futuri attesi post imposte sono attualizzati utilizzando un tasso di sconto, post
imposte, che riflette |z stima corrente del mercato riferito al costo del capitale in funzione del tempo
e dei rischi specifici dell'attivita, Le perdite di valore sono contabilizzate nel conto economico e sono
classificate diversamente a seconda dells natura dell'attivita svalutata. Tali perdite di valore sono
ripristinate, net limiti delle svalutazioni effettuate, nel caso in cui vengano meno | motivi che le hanno
generate, ad eccezione che per lawiamento.

Costi

I costi sone iscritti quando relativi a beni e servizi venduti o consumati nellesercizio o per
ripartizione sistematica owero quando non si possa identificare Tutilita futura degli stessi,

I canoni di feasing operativo sono rilevatt a conto economico per la durata del leasing.

I costi volti alfacquisizione di nuove conoscenze, alio studio di prodctti o processi alternativi, di
nuove tecniche o modell, alla progettazione e costruzione di prototipi o, comungue, sostenuti per
altre attivita di ricerca scientifica o di sviluppo tecnologico che non soddisfano le condizioni per |z
loro rilevazione alfattivo patrimoniale sono considerati costt corrent & rilevati a Conto economico
nelfesercizio di sostenimento.

Imposte sul reddito

Le imposte sul reddito correnti sono calcolate sulla base della stima del reddito imponibile; il
debito previsto & rilevato alla voce “Passivita per imposte correnti”. { debiti e i crediti tributart per
imposte sul reddito correnti sono rifevati al valore che si prevede di pagare/recuperare alie/dalle
Autorita fiscali applicando le aliquote e le normative fiscalt vigenti o sostanzialmente approvate aila
data di chiusura deifesercizio.

Le imposte sul reddito differite e anticipate sono calcolate sulle differenze temporanee tra i
valori delle attivita e delle passivita iscritte in bilancio e i corrispondenti valori riconosciuti ai fini fiscali
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sulla base delie aliquote e deila normativa approvate o sostanzialmente tali per gli esercizi futuri.
Uiscrizione di attivita per imposte anticipate & effettuata quando it loro recupero é considerato
probabile; la recuperabiiita deile imposte anticipate & considerata probabile guando si prevede la
dispenibilita di un reddite impoenibile, nellesercizio in cui si annullera la differenza temporanea, tale
da consentire di attivare la deduzione fiscale. Analogamente, nel limiti della loro recuperabilita sono
rilevati | crediti di imposta non utilizzati e le imposte anticipate sulle perdite fiscai,

Le imposte anticipate e differite sono imputate al conto economico, ad eccezione di guelle
relative a poste rilevate direttamente nel patrimonio netto; in tale ipotesi anche le relative imposte
anticipate e/o differite sono imputate nel patrimonio netto.

Le imposte anticipate e differite sono compensate laddove esista un diritto legale che consente
di compensare Imposte correnti attive e impaoste correnti passive e le imposte differite facciano
riferimento allo stesso soggetto contribuente e alla stessa autorita fiscale.

Consalidato fiscale

La Socletad ha rinnovato Popzione di consolidato fiscale con la controllante indiretta AlmavivA
Technologies Sr.l unitamente alla controlfante diretta, con scadenza 31 dicembre 2023,

frapporti economicl, patrimoniali e finanziari derivanti dalfadesione al consolidato fiscale sono
disciplinati da un “Accerdo Quadro tra AlmavivA Technologies Srl e Almawave SpA in relazione alla
disciplina dei rapporti giuridid scaturenti dalfappficazione del regime di tassazione del consolidato
nazionale”.

Sulla base di tale accordo la consofidante stimpegna a corrispondere alla consolidata il valore
economico defle perdite trasferite o i valore economico dei crediti di imposta trasferiti.

li riconoscimento di tale attivita, anche dal punto divista contabile, awerrd nel momento in cul
si rendera effettivo futilizzo della perdita da parte della consolidante.

L'accordo prevede che nellipotesi di interruzione della tassazione di Gruppo, fatta saiva diversa
ed insindacabile decisione della consofidante, je perdite fiscall residue sono imputate .alig
consolidata che le ha predotte nei limiti delie perdite trasferite nei periodi di imposta precgﬁéﬁte-e“
non utilizzate. Leventuale retrocessione alle consolidate delle perdite fiscali trasfern’e n
precedente periode di consolidate, comporta la rettifica del credito verso a Congoildam
contropartita ad un cnere da adesione al consolidato fiscale, f : )

La rappresentazicne in bilancio comporta la sestituzione dei crediti e debiti versc i’Erano con-
crediti e debiti fra entita consolidate, Pili in particolare tale rappresentazione & effettuata come
segue: a fronte di imporibili positivi (perdite) ceduti la consolidata rileva oneri per imposte correnti )
{proventi da adesione al consolidato fiscale) in contropartita ad un debito (credite) verso la-
consolidante,

Compensazione di attiviter e passivitd finanziarie

Le attivita e passivitd finanziarie sono compensate neallo stato patrimeniale quando si ha i
diritto legale alla compensazicne, correntemente esercitabile, e si ha lintenzione di regolare |l
rapporto sy base netta (owero di realizzare latvita e contemporaneamente estinguere la
passivita).

Pogomerti basati su azioni

Alcune figure chiave della societa (inclusi | dirigenti) sono Inserite alfinterno del Piano di Stock
Grant 2021-2023 che attribuisce loro # diritto allassegnazione gratuita di un numero di azioni della
societa come parte della remunerazione.

Il costo relativo alla fattispecie sopra indicata & determinato dal fair value alla data in cui
fassegnarione e effettuata utilizzando un metodo di valutazione appropriato.

Tale costo e rilevato tra i costi per il personale (Nota 27} lungo il periode in cui sono soddisfatte
le condizioni relative al raggiungimento di oblettivi e/o alla prestazione del servizio; allo stesso maodo
é rilevato un corrispondente aumento del patrimonic netto aliocato in una specifica Riserva
denominata "Riserva Stock Grant”. | costi cumulati rilevati a fronte di tali operazioni alta data di
chiusura di ogni esercizio fino alla data di maturazicne sono commisurati alla scadenza del periodo
di maturazione e alla migliore stima del numero di strumenti partecipativi che verranno
effettivamente attribuiti a maturazione. Il costoc ¢ provento nel conto economico desercizio
rappresenta la variazione del costo cumulato rilevato altinizio e alla fine dell'eserdzio.
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Le condizioni di servizio o di performance non vengono prese in considerazione quando viene
definito il fair value del piano alla data di assegnazione. Si tiene perd conto della probabilita che
queste condizioni vengano soddisfatte nel definire fa miglior stima del numero di strumenti di
capitate che arriveranno a maturazione, Le condizioni di mercato sono riflesse nel fair value alla
data di assegnarzione. Qualsiasi altra condizione legats al piano, che non comporti un'obbligazione
di servizio, non viene considerata come una condizione di maturazione. Le condizioni di non
maturazione sono riflesse nel fair value del pianc e comportano limmediata contabilizzazione cel
costo de! plane, a menc che non vi slano anche delle condizioni di senvizio o di performance.

Nessun costo viene rilevato per | diritti che non arrivano a maturazione in guanto non vengono
soddisfatte le condizioni di performance e/c di senvizio. Quands i diritti includono una condizione
di mercate o a una condizione di non maturazione, guesti sono trattati come se fossero maturati
indipendentemente dal fatto che le condizioni di mercato o le altre condizioni di non maturazione
cui soggiogano siane rispettate 0 meno, fermo restando che tutte le altre condizioni di performance
efo di servizic devono essere soddisfatte.

Se fe condizioni del piano vengono modificate, il costo minime da rilevare &il fair value alla data
di assegnazione in assenza della modifica del piano stesso, nel presupposto che le condizioni
originali del piano sianc soddisfatte. inoftre, si rileva un costo per ogni modifica che comporti un
aumento del fair value totale del piano di pagamento, o che sia comunque favorevole per |
dipendent; tale costo & valutate con riferimento alla data di modifica. Quando un piano viene
canceliato dallentitd o dalla controparte, gualsiasi elemento rimanente del fair value del ptano viene
spesate immediatamente a CoNto economico.

L'effetto dei diritto al ricevimento delle azioni gia maturate alla data di bifancio & riflesso nel
calcolo delia diluizione dell'utile per azione.

4.1 Nuovi principi contahil, interpretaziont ed aggiornamentt adottati daila Societa

Modifiche alla 1AS 37 — Controtti onerosi — Costi di esecuzione df un contratio

Un contratto onercsa € un contratto in base al quale i costi inevitabili (vale a dire i costi che |a
Societa non pud evitare perché ha il contratto) per far fronte alle obbligazioni contrattuali superano
i benefid economid che i si aspetta di ricevere al sensi dello stesso.

Le modifiche specificano che nelvalutare se un contratto & oneroso 0 in perdita, un'entita deve
includere i costi che st riferiscono direttamente a un contratto per la fornitura di beni o servizi che
includono sia i costi incrementali {ad esempio, | costi diretti del lavoro e dei material) sia un
allocazione dei costi direttamente correlati alle attivitd contrattuali (ad es. ammortamento delle
attrezzature utitizzate per adempiere al contrattc, nonché costi di gestione e supervisione del
contratto). | costi generali e amministrativi non sono direttamente correlati al contratto e sono
esclusi a meno che non siano esplicitamente addebitabili alla controparte contrattuaie.

La Societa ha applicato le modifiche at contratti per i guali non aveva adempiuto a tutti  propri
obblighi all'inizic del periedo di rendicontazione.

Prima dell'applicazione delle modifiche, la Societa non aveva identificato aicun contratto come
onerose in quanto | costi inevitabili previsti dai contratti, owero i costi per it loro adempimento,
comprendevano solo costi incrementall direttamente correlati al contratti. A seguito delle
modifiche, nessun ulteriore costo direttamente correlato e state induse dalla Societa nella
determinazione dei costi di adempimento dei contratti,

In accordo con le disposizioni transitorie, la societa applica le modifiche ai contratti per | quali
non ha ancora adempiutc a tutti | propri ohblighi all'inizio del periodo di riferimento annuale in cui
applica le modifiche per la prima volta (la data di prima applicazione) e non ha rideterminato le sue
informazioni comparative.

Maedifiche gll'IFRS 3 — Riferimenti af Conceptual Framework

Le modifiche sostituiscono i riferimenti alla precedente versione del Conceptual Framework
dello 1AS con i riferimenti delia versione corrente pubblicata a Marzo 2018 senza un cambio
significativo det requisiti del principio.

li Board ha anche aggiunto una eccezione ai principi di valutazione dell'lFRS 2 per evitare i
rischio di potenziali perdite od utili "del giorno dopo” derivant da passivita e passivita potenziali che
ricadrebbero nelio scopo dello 1AS 37 0 IFRIC 21 Levies, se contratte separatamente. L'eccezione
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richiede alle enttd di applicare i criteri rispettivamente delio 1AS 37 o delllFRIC 21, invece del
Conceptual Framework, per determinare se esiste un'obbligazione attuale alla data di acquisizione.

Allo stesso tempo, i Board ha aggiunto un nuove paragrafo nelltFRS 2 al fine di chiarire che
per le attivita potenziali non st qualificanco per la rilevazione alla data di acquisizicne,

Tat modifiche non hanno avuto alcun impatto sut bilancic della Societa in guanto non vi erano
2tvitd, passivitd e passivity potenziall nell'ambito di tali modifiche emerse nel periodo.

Modifiche allo 1AS 16 - immobili, impianti e macchinari: Ricavi prima dell'uso previsto

La modifica proibisce alle entitia di dedurre datl costo di un elemento di immabili, impianti e
macchinari, ogni ricavo dalla vendita di prodotti venduti nel periodo in cui tale attivita viene portata
presso il luogo o le condizioni necessarie perché fa stessa sia in grado di operare nel modo per cui
& stata progettata dal management. Invece, ur'entita contabilizza i ricavi derivanti dalla vendita di
tail prodotti, ed i costi per produrre tali prodotti, nel conte economico.

Tali modifiche non hanno avuto alcun impatto sul bilancio della Societa in quanto non vi s0no
state vendite di tali elementi prodotti da immobili, impianti € macchinari resi disponibili per f'uso a
partire dallinizio del primo periodo presentato o successivamente.

IFRS 1 Prima adozione degli international Finoncial Reporting Standards — Societa controllata
come first-time adopter

La modifica permette ad una controilata che sceglie di applicare i paragrafo D16{a) dell'FRS 1
di contabilizzare le differenze di traduzioni cumulate sulla base degh importi contabilizzati daila
controliante, considerando la data di transizione agh IFRS da parte della controllante. Questa
modifica si applica anche alle societa collegate o joint venture che scelgono di applicare it paragrafe”
D16(a) delflFRS 1. ‘

Tali modifiche non hanno avuto alcun impatto sul bilancio della Sodeta in guanto qon é un_.s s
first-time adopter. '

IFRS 8 Strumenti finanziari — Commissioni nel test del '10 per cento’ per lelimin azmne%m_{a‘bh’e
delfle passivita finanziarie o

La modifica chiarisce le fee che una entit3 include nel determinare se le condizioni diung, ﬂuova
o medificata passivita finanziaria siane sostanziatmente differend rispetto alie condizion” della ot
passivita finanziaria originaria. Queste fees includeno solo quelle pagate o percepite tra il debitoré™—"""
ed il finanziatore, incluse le fees pagate o percepite dal debitore o dal finanziatore per conto di altri,
Nor & stato proposto alcuna modifica simile per 1o 1AS 39 Financial Instruments: Recognition and
Measurement.

Tali modifiche non hanno avute alcun impatto sul bifandio della Societa in guante non vi sono
state modifiche agil srumenti finanziari delia Societa nel corse del periodo.

1AS 41 Agricoftura — La tassazione nelle valutazioni del fair value

La modifica rimuove | requisiti nel paragrafo 22 delio 1AS 41 riferite alfesclusione dei flussi di
cassa per le imposte quando viene valutato I fair value di upa attivita nello scopo dello 1AS 41

Tali modifiche non hanno avuto alcun impatto sul bilancio della Sodeta in quanto alla data di
bifancio non presenta attivita rientranti nell'ambito dello 1AS 41,

4.2 Principl emanati ma non ancora in Vigore

Sono di seguito illustrati i principi € le interpretazioni che, alia data di redazione del bilancio
delia societd, erane gia stati emanati ma non erano ancora in vigore. La Societa intende adottare
questi principi e interpretazion|, se applicabili, quando entreranno in vigore,

IFRS 17 Insurance Controcis
Nel Maggio 2017, 1o |ASE ha emesso FRS 17 Insurance Contracts {IFRS 17}, un nuovo prindipio
completo relativo ai contratti di assicurazione che copre la rilevazione e misurazione, presentazione
ed informativa. Quando entrera in vigore FIFRS 17 sostituira FIFRS 4 Contratti Assicurativi che & stato
emesso nel 2005, LIFRS 17 si applica a tutti i tipi di contratd assicurativi (ad esempio: vita, non vita,
assicurazione diretta, ri-assicurazione} indipendentemente dal tipe di entita che |l emette, come
anche ad alcune garanzie e strumenti finanziari con caratteristiche di partedpazione discrezionale.
Ale scopo si applicheranno limitate ecceziond. Uoblettive generale delltFRS 17 & quefio di
presentare un modello contabite per | contratt di assicurazione che sia pil utile e coerente per gl
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assicuratori. In contraste con le previsiont dellfFRS 4 che sono largamente basate sul mantenimento
delle politiche contabili precedenti, IMFRS 17 fornisce un modello completo per i contratti assicurativi
che copre tutti gli aspetti contabili rilevanti. Il cucre dellIFRS 17 & it modello generale, integrato da:
= Uno spedfico adattamento per i contratti con caratteristiche di partecipazione diretta
(il variable fee approach)
s Un approcdo semplificato {approccio dellallocazione del premio) principalmente per
i contratti di breve durata.

LFRS 17 sara in vigore per gli esercizi che inizieranno al 1° gennaio 2023 o successivamente,
e richiedera la presentazione dei saldi comparativi. £ permessa lapplicazione anticipata, nel qual
caso I'entita deve aver adottato anche FIFRS 9 e 1FRS 15 alta data di prima applicazione delfIFRS 17
0 precedentemente. Questo prindpic non si applica alla societa,

Amendments to IAS 1. Clussification of Liabilities as Current or Non-current
A gennaio 2020, lo 1ASB ha pubblicato delle madifiche ai paragrafi da 69 3 76 dello IAS 1 per
specificare i requisiti per dassificare le passivitd come correnti 0 non correnti, Le modifiche
chiariscona:
» {osa siintende per diritto di postergazione della scadenza
s Che il diritto di postergazione deve esistere alia chiusura delfesercizio
* Ladassificazione non & impattata dalla probabilita con cui F'entita esercitera il proprio
diritto di postergazione
= Solamente se un derivato implicito in una passivita convertibile & esso stesso uno
strumento di capRale la scadenza della passivitd non ha impatto sulla sua
classificazione

Le modifiche saranno efliicad per gli esercizi che inizieranno al 1° gennaio 2023 o
successivamente, e dovrannoe essere appiicate retrospettivamente. La sodetd sta al momento
valutando lmpatio che le modifiche avranno sulla situazione corrente e qualora sirenda necessaria
la rinegoziazione dei contratt] di finanziamento esistenti.

Definizione di stimo contabile — Maodifiche oilo 1AS 8§

Nei febbraio 2021 lo IASB ha emesso degli emendamenti allo IAS 8, in cul introduce una
definizione di “stime contabili”, Le modifiche chiariscono la distinzione tra cambiamenti nelle stime
contabili e cambiament nei principi contabili e correzione di errori, Ingltre, chiariscono come le
entita utilizzano tecniche di misurazione e input per sviluppare stime contabill,

Le madifiche sono efficad per gli esercizi che hanno inizio dal o depo il 1° gennaio 2023 e si
applicanc ai cambiamenti di prindipi contabil e a carnbiament nelle stime contabili che siverificano
a partire daltinizio di tale periodo o successivamente. L'applicazione anticipata & consentita a
condizione che tale fatto sia reso noto.

Non si prevede che le modifiche avranno un impatto significativo sulla societa.

Informativa swi principi contabili - Modifiche afio 1AS 1 e IFRS Practice Statement 2

Nel febbraio 2021, io 1ASB ha emesso degli emendamenti allo 1AS 1 e alliFRS Practice
Staterment 2 Making Materiality Judgements, in cui fornisce linee guida ed esempi per aiutare le
entita ad applicare giudizi di materialita all'informativa sui principi contabili. Le modifiche mirano ad
aiutare le entita a fornire informazioni sui prindpi contabili pit utili sostitcuendo Fobbligo per le entita
di fornire le proprie politiche contabili "significative” con Pobbligo di fornire informativa sul propri
principi contabili "rilevantl"; inolire, sono aggiunte linee guida su come le entita applicane il concetto
di rilevanza nel prendere decisioni in merite allinformativa sui principi contabili.

Le mod¥iche allo 1AS 1 sono applicabili a partire dagli esercizi che hanno inizio dal o dopo il 1°
gennaio 2023, & consentita l'applicazione anticipata. Poiché te modifiche al PS 2 forniscono
indicazioni non obbligatorie suli'applicazione della definizione di materialita allinformativa sui
principi contabili, non & necessaria una data di entrata in vigore per tali modifiche.

La sodeta sta attualmente valutande limpatto delie modifiche per determinare Pimpatto che
avranno sullinformativa sui principl contabili.

ALMAWAVE Nota integrativa
Bilancio al 31 dicembre 2022




71

lmposte differite relative ad attivita e passivitd derivanti do ung singoia transazione - Modifiche
afla 1AS 12

Nel maggio del 2021, lo IASB ha emesso le modifiche allo [AS 12, restringendo fambite di
applicazione deliinitial recognition exception indusa nello 1AS 12, che non dovra essere pil
applicata a quelle transazioni che fanno nascere differenze temporanee tassabili e dedudbili in
egual misura.

Le meodifiche dovranno essere applicate alle transazioni che awengono successivamente ¢
allinizio del periodo comparativo presentato. Ulteriormente, allinizio del periodo comparative
presentato, imposte differite attive (in presenza dellesistenza di sufficient redditi imponibifi) ed
imposte differite passive dovranno essere riconosciute per tutte le differenze temporanee
deducibilt e tassabili associate ai leasing e fondti di ripristino.

La societd sta attualmente vaiutando gl impatti di tali modifiche.

4.3 Uso di stime e assunzioni del management
La redazione di un biando in conformitd agli IFRS richiede anche lutilizzo di stime ed
assunzioni che si riflettonc nel valore di bilancio delle attivita e passivita, dei costi e ricavi e
nelfevidenziazione di attivita e passivita potenziali. Le stime e le assunzioni sono basate sulle miglior
informazioni disponibili alla data di rendicontazione e sulie esperienze pregresse quando il valore
contabile delle attivita e passivita non & facilmente desumibile da altre fontl | risultati che si
consuntiverannc potrebbero pertanto differire da tali stime. Le stime e le assunzioni rivigie®
periodicamente e gif effetti delle variazioni sono rifless! immediatamente a conto economico.
Assunzioni det Management j
te princpali assunzioni del management nelia predisposizicne del bilancio si rsfen )
principalmente ai seguenti aspetti;
e |z valutazione della vita utile delle attivita immateriali; : i
« lidentificazicne delle Cash Generating Unit (CGU} come gruppl di attivita mxnéarl che '3,
generano flussi di cassa in larga misura indipendenti e al guale viene anche assegnato”
Pawiamento. La societd si identifica come una singola CGU alla quale, piti nelig™
specifico, & assodiato avviamento denominato Gempliss;
s Rilevazione di contributi pubblici e altre attivita;
« l numero delle azioni da assegnare ai dipendenti inseriti nel Piano Stock Grant ed i
relativo fair value; tale argomento & trattato pils in dettaglio nella Nota 27.

Le assunzioni che non sono trattate in altre parti di questo documento sono commentate di
seguito.

Identificazione delle Cash Generating Unit (CGU)

In applicazione delle disposizioni delio “AS 36 - Riduzione di valore delle attivitd”, lawiamento
iscritto nel Bilandio, in virts di operazioni di aggregazione aziendale, é stato allocato a singole CGU
o a gruppt di CGU, che si prevede beneficeranno dalfaggregazione. Nel processo di individuazione
delle predette CGU, it managerent ha tenuto conto della natura specifica dellattivita e del business
a cui essa appartiene (area territoriale, aree di business, normativa di riferimento, ecc.), verificando
che i flussi finanziari derivanti da un gruppo di attivita fossero strettamente indipendenti e
amplamente autonomi da quelli derivanti da altre attivita (o gruppi di attivita). Le attivita incluse in
ogni CGU sono state individuate anche sulla base delle modalita attraverso le quali it management
le gestisce e le monitora nellambito del cosiddetto "business model” adotiato.

Come risultato di tale processo, data lunitarietd del business, lintera societa @ stata
considerata come una CGU nel suo complesso, Owiamente esulano dal perimetro di tale CGU e
partecipazioni nelle societd controliate,

Rilevazione di contributi pubblici e oltre atiivitd

Nelfambito delle proprie attivitd di ricerca e sviluppo, 1a societa sostiene costi ¢he possono
risultare in tutto o in parte agevolablli sotto forma di credito di imposta in forza def meccanismi di
incentivazione alfinnovazione tecnologica introdotti dapprima attraverse fart. 1, comma 35, della
legge 23 dicembre 2014, n. 190 e recentemnente riaffermati con Fart. 1, comma 198-209, della iegge
27 dicembre 2019, n. 160. La rilevazione in bilancio di tali contributi pubblici & subordinata alla

ALMAWAVE Nota integrativa
Bilancio al 31 dicembre 2022




72

ragionevole certezza dirca la sua attendibile determinazione e riconoscibilita. Tali requisiti si
considerano soddisfatti al rilascio di apposite relazioni tecniche commissionate dalla societa a studi
professionali appositamente incaricati e con specifiche competenze in materia. Laddove 1ali
relazioni siano rilasdate entre | termini di formazione del bilancio, il contributo & iscritto net bilancio
in chiusura nel rispetto de! criterio della competenza, assicurando in tal modo anche una piena
correlazione deflo stesso rispetto ai costi sostenuti nelfesercizio a fronte dei quali lo stesso viene
riconosciuto. Nellambitc delie Altre Aftivita, la societa rileva inolire un'attivit nei confronti di una
nota sodeta di assicurazione per il cui recupero & stata awiata azione in giudizio. Allo stato il
Management assume - anche sulla base delle valutaziont formulate datf coliegio di difesa della
Societa direa la piena riconducibilita della pretesa ad un diritto contrattuale tutelato nella polizza
assicurativa - di avere valide argomentazioni per poter sostenere la propria posizione, la
strumentalita delle riserve ed eccezioni mosse dalla compagnia di assicurazioni e, in conseguenza
di cid, di poter sowvertire l'esito della sentenza di primo grado.

Uso di stime e valutazioni discrezionali

Nelfapplicare i principi contabili, gl amministratori hanno assunto decisioni basate sulle
seguenti valutazioni discrezionali {escluse quelle che comportano delle stime) con un effetto
significativo sui valort iscritti a bilancio.

Ricavi derfvarti da controtti con client

La socletd ha valutato che i ricavi relativi ai servizi erogati nel settore 1T devono essere
riconosciutl nel corse della durata del contratfo in quanto il dliente riceve e consuma
simultaneamente | benefici forniti dalla societa. La sodieta ha conciuso che il metodo basato sughi
input & il migliore per determinare lo stato di avanzamento dei servizi prestati in guanto esiste una
relazione diretta tra le attivitd della sodetd (misurate attraverso, ad esempio, e are di lavoro
sostenute) ed il trasferimento dei servizi al cliente. Pertante, la societa riconcsce i ricavi sulla base
delle ore di lavoro spese considerando le ore di lavoro totali previste per completare il servizio,

In altre drcostanze, invece, 1a sodieta ha ritenuto pil corretto utitizzare it metodo basato sugli
output come criterio idoneo a misurare o stato di avanzamento dei servizi prestati daliz secieta. In
tal ulmo caso, la determinazicne dei function peint condivisi <ol dliente costituisce la base per i
riconoscimento dei ricavi.

Alcuni contratti per la vendita di senvizi [T prevedono I'addebito di penali alla sodieta per il
mancato raggiungimente di KPi contrattualmente indicati. Nella stima del corrispettive variabile, la
societa deve utilizzare il metodo del valore atteso o il metodo della quantita pit probabile per
stimare quale metodo meglio determina limporto del corrispettive a cui avra diritto. In tal senso, la
societa ritiene che il metodo del valore atteso @ quello pili appropriate per stimare fentitd del
corrispettivo variabile. Prima di indudere qualsiasi importo del corrispettivo variabile nel prezzo
dell'operazione, la societd valuta se una parte del corrispettivc variabile & soggetta a miti di
riconoscibifita. la Societd valuta se una parte del corrispettivo variabile & soggetta a limiti di
riconoscibilita. La Societa ha determinato che, in base alla sua esperienza storica, alle previsioni
economiche e alle condizioni economiche attuali, it corrispettivo variabile non & soggetto ad
incertezze che ne possang limitare la riconoscibilita. Inoltre, lncertezza a cui il corrispettivo variabile
& esposto sara riscka entro un breve lasso di tempo.

Sono di seguito llustrate le assunzioni principali riguardant it futuro e le altre principali cause
dincertezza valutativa che, alla data di chiusura dell'esercizio, presentano il rischio rilevante di dar
luoge a rettifiche significative def valori contabili delle attivita e passivita entro feserdizio successivo,
La sodietd ha basato le proprie stime ed assunzioni su parametri disponibili al momento della
preparazione del bifando. Tuttavia, le attuali dreostanze ed assunzioni su eventi futuri potrebbero
mod#icarsi a causa di cambiarnenti nel mercato o di accadimenti non controllabili dalla societa, Tali
cambiament, qualora avwengano, song riflessi nelle assunzioni quands avvengono.

Accantonamento per perdite attese su crediti commercdiali e attivita controttuali

La sodetd wtilizza una matrice per calcolare le ECL per i crediti commerdiali & le attivita
contrattuall. Le aliquote di accantonamento si basanc sui giorni di scaduto per ogni dlasse di clienti
raggruppata nei vari segmenti che presentano similari andamenti di perdita storica {ad esempio,
per area geografica, tipo di prodotto, tipe di cliente, rating e garanzie).

ALMAWAVE Nota integrativa
Bilancio al 31 dicembre 2022




La matrice si basa iniziglmente sui tassi di insolvenza storici osservati dalla societa. La sodieta
calibrera la matrice per affinare il dato storico sulle perdite su credito con elementi previsionali, Ad
esemplo, se si prevede che le condizioni economiche previste (ad esempic, # prodotto internc
lordo) si deteriorino Fanno successivo, ¢id pud portare a un aumento del numero di inadempienze
nel settore manifatturiero, i tassi di insolvenza storid vengono pertanto rettificati. Ad ogni data di
riferirnento, i tassi di insolvenza storici vengone aggiornati e vengone analizzatl | cambiamenti nelle
stirne su elementi previsicnali.

{a valutazione della correlazione tra i tassi di insolvenza storidi, le condizioni economiche
previsionali e ie ECL & una stima significativa. L'ammontare di ECL & sensibile ai cambiament! delle
circostanze e delle condizioni econamiche previste. Anche l'esperienza storica sulfandamento delle
perdite su credito della societa e la previsione delle condizioni economiche future potrebbero non
essere rappresentative dellinsolvenza effettiva det cliente in futuro.

Recuperobilita attivitd non correnti
i valore contabile delle attivita non correnti viene sottoposto a verifica periodica e ogni

qualvolta le circostanze o gl event ne richiedano la necessita. L'awiamento viene sottoposto a

verifica almeno annuatmente. Tali verifiche di recuperabilita vengono svolte secondo i criteri previst

dalio 1AS 36, pilr dettagliatamente descritti nelle successive Note, in particolare, 1 valore _

recuperabile di un'attivitd non corrente si basa sulle stime e sulle assunzioni utilizzate per g7

determinazione delfammontare dei flussi di cassa e del tasso di attualizzazione applicato. Quaig’fa

st ritenga che il valore contabile dif attivit non correnti abbia subito una perdita divalore, lo stesso

& svalutato fine a concorrenza del refativo valore recuperabile, stimato con riferimento al suo u__l"iii:g_zo

e alleventuale cessione futura, in base a guanto stabilito nel pitl recente plano aziendale appr%\ia;tb '

kY

Accantonarmenti per rischi ,,,;t
A fronte del rischi di natura legale cui la societd & esposta sone costituiti fondi destinal]
coprire tutte le passivita significative per i casi in cui 1 legali abbiano constatato la probabilita di un

esito sfavorevole e una stima ragionevole dellimporto della perdita,

Y.

Fiani pensionistici

Una parte dei dipendenti della societa beneficia di piani pensionistici che offrono prestazioni
previdenziali basate sulla storia retributiva e sui rispettivi anni di servizio. | calcoli dei costi e delie
passivitd associate a tali piani sono basati su stime effettuate da consulenti attuariali, che utiiizzanc
una combinazione di fattori statistico-attuariali, tra cui dati statistid relativi agli anni passati e
orevisioni dej costi futuri, Sono inoltre considerati come componenti di stirma gl indid di mortalita
e di recesso, le ipotesi relative alfevoluzione futura dei tassi di sconto, dei tassi di crescita delle
retribuzioni e dei tassi inflazionistici, Tali stime potranno differire sostanzialmente dai risultat
effettivi, per effetto delfevoluzione delle condiziont economiche e di mercate, di incrementi-
ricduzione dei tassi di recesseo e deliz durata di vita dei partecipanti. Tall differenze possono avere
un impatte significativo sulla quantificazione dei costi previdenziali e degli altri oneri a quest
collegati,

| calcoli del costi e delle passivita associate ai plani pensionistici sopra citati, song effettuati -
alla data di dascun bilando - sulls base del dati derivant! dalle stime effettuate da consulent]
attuariali ailz fine del precedente esercizio e sulla base dei criteri precedentemente illustrati. Tali
calcoli sono rettificati per tener conto di fluttuazioni di mercato ed altri eventi che possono
impattare significativamente sulla passivita per benefici ai dipendenti. in talf drcostanze, potrebbe
esser richiesto al consulente attuariale una nuova valutazione alla data del bilancio.

Recuperc di impasie anlicipate

Al 31 dicembre 2022 il bitancio separato comprende attivita per imposte anticipate, connesse
alla ritevazione di perdite fiscali utilizzabili in eserdizi successivi e a component di reddito a
deducibilita tributaria differita, per un importo il cui recuperc negli esercizi futuri @ ritenuto dagli
Amministratorl zltamente probabile. La recuperabilitd delle suddette imposte anticipate ¢
subordinata al conseguimento di utili imponibill futuri sufficienternente capient! per fassorbimento
delle predette perdite fiscali e per 'utilizzo dei benefici delle altre attivita fiscali differite. Significativi
siudizi del management sono richiesti per determinare lammontare delle imposte anticipate che
possono essere rilevate in bilande, in base alla tempistica e alfammontare dei redditi imponibili

ALMAWAVE

Nota integrativa

Bilancio al 31 dicembre 2022



74

futuri nonché alle future strategie di pianificazione fiscaie e alle aliquote fiscali vigenti al momento
del toro riversamento. Tuttavia, nel momento in cui si dovesse constatare che la societa non sia in
grado di recuperare negl esercizi futuri fa totalita o una parte delle imposte anticipate rilevate, la
conseguente rettifica verrd imputata ab Conto economico delfesercizio in cui si verffica tale
circostanza. La verifica di recuperabilita delle imposte anticipate presenti in bilancio & stata
effettuata, tenendo in considerazione le previsioni del vigente del vigente Plano Industriale 2020 -
2024,

Costi di sviluppo

La sodetd capitalizza i costi relativi al progettl per lo sviluppo di nuovi prodotti. ia
capitalizzazione iniziale del costi & basata suifatto che sia confermato i giudizio degli amministrator
sulla fattibiiita tecnica ed economica del progetto, solitamente quando il progetto stesso ha
raggiunto una fase predisa del piano di sviluppo. Per determinare | valori da capitalizzare, gli
amministratori elaborano ie stime sulla base del costo standard di una giornata uomo impiegata
sul progetto. It valore contabile dei costi di sviluppo capitalizzati al 31 dicembre 2022 & di KEuro
3.799 (KEuro 3.413 al 31 dicembre 2021},

4.4 Segmenti operativi

in merito alfinformativa sui settort operativi i principio di riferimento (IFRS 8) richiede che gli
stessi siango individuati sulla base del sistema di reportistica interno che il vertice aziendale utilizza
per allocare le risorse e per valutare le performance.

I servizi prestati daila Societd per loro caratteristiche intrinseche derivant dalla loro natura ed
anche per taluni aspetti economic, finanziari e commerciali non presentano elementi
significativamente differenti tra lore. Per tali ragioni finformativa richiesta aila luce di quanto
evidenziato alfinterno del principio in parola risulta nen rilevante.
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Note illustrative al Bilancio della Aimawave S.p.A.
Altivo

Attivita non correnti

5. Attivita immateriali
Le attivita immeateriali nette ammontano a KEuro 17.876 (15,767 KEuro al 31122021 e s
analizzano come segue

C o Consistenza - . Capitalizzazione per favori . Riclassifiche Consistenza
(mighaia of euro) al 31.12.2023 TRvestiment interni Ammortamentt "ol e al 31.12.2022
Goodwill 155 - - 155
Dviritti di brevetio 'llndustrlaie 12.19% 1.175 _ (2.865) 3.413 13.922
e delle opere dell'ingegno
immcl?!iszzazlom in corso ed 3.413 3,793 (3.413) 3.799
acconti
Altre - - - - - -
Totale 15.767 1.175 3.799 (2.865) - 17.876

T Consistenza . . Capitalizzazione per lavori . Riclassifiche Consistenz_a“‘-':'
{migliaia di eurs} al 31.12.2020 Investiment interpi Ammaortamenti e alro al 31.12.20%1
Goodwil 155 - - J155
Dirith di brevetto .E'néustr!ale. 11,480 730 _ (2.589) 2.587 1=§.1§9 )
e defle opere deil'ingegro £ i
Concessioni, licenze, marchi 1 . B 1 "g t
& diritti simili 000 -

’t\A 27

. SN AT

Immntflhzzazmns in corso ed 2 5a7 ~ 3.413 (2.587) 3473

accont] N

Altre - - - - - =
Totale 14.223 720 3.413 (2.589) - 15.767 -

Registranc complessivamente una variazione in aumento di Keuro 2.109 determinato da
capitalizzazioni per lavori interni per KEuro 3,799, da nuovi investimenti per KEurc 1.175 e da

ammortament per KEuro 2.865.

| “diritti di brevetto industriale e diritti di utifizzazione delle opere dellingegno” risultano iscritth
per KEuro 13.922 (Kturo 12.199 al 31.12.2021). La variazione in aumento di KEure 1.723 e data

datle riclassifiche di investimenti presenti nella voce iImmobilizzazioni in corso e acconti per KEuro
3.413, da nuovi investimenti per KEure 1.175 e dagli ammortamenti per KEuro 2.865.

Le "immobilizzaziont immaterialt in corse” risultano iscritte per KEuro 3.798 (KEuro 3.413 al
31.12.2021), Siincrementanc di KEuro 3.799 per capitalizzaziont di costi sostenuti nell'eserdizio,
relativi principalmente alle attivita svolte per i progetti R&D nellambito della piattaforma Iride®, e si
decrementano di Kkturo 2,413 per ridassifiche nei diritti di brevetto industriale e diritti di
utilizzazione delle opere dellingegno.

L' *Awiamento”, iscritto per KEuro 155 (KFuroe 155 al 31.12.2021), si riferisce alfallocazione del
disavanzo di fusione scaturitc dalfoperazione per incorporazione di Gempliss awenuta nelf

esercizio 2010.

Lawiamento rilevato a seguito di business combination & atiribuito alle cash generating unit
{("CGU") che beneficiano delle sinergie emerse per effettc delfacquisizione. La stima del valore
recuperabile degli awiamenti iscritti & stata effettuata determinando il valore d'uso della CGU alla
quale esso é stato attribuito mediante l'utifizzo di modeli discounted cash flow, che prevedono la
stima dei flussi di cassa attes! e I'applicazione di un appropriate tasso di attualizzazione, determinate
utilizzando input di mercato quali tass! risk-free, beta e market risk premium. | flussi di cassa sono
determinati sulla base delie mighori informazioni disponibili al momenta detla stima, desumibilt (1)
per | primi anni deila stima, dal piano industriale approvato dalla Direzione Aziendale contenente fe
previsioni in ordine ai volumi, agli investiment, ai costi operativi e at margini e agli assetti industriali
e commerdiali; (i) per gl anni successivi si assumono profezioni dei flussi di cassa basate sul metedo
delia perpetuity dellultimo anno di plano.
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La societa verifica la recuperabilita delfAwiamento alla chiusura delfesercizio o aimeno una
volta fanno, o pid frequentemente qualora vi siano indicatori di perdita di valore,

| piani presi a riferimento, per gh impairment, sono relativi al periodo 2020-2024, Gl
impairment si basano su assunzioni coerenti con it modello di business della societa.

| risultati dei test di impairment effettuati alla data del 31 dicembre 2022 hanneo confermato
eccedenze dei valori duse rispetto ai valori di libro inclusi sulfawiamento Gempliss ¢ tali da
escludere impatti potenziali sui bilancio della Almawave SpA dovuti alla rilevazione di impairment
losses suffawiamento in comnmento. Cid anche in ipotesi di shock-down (-20%) dei margini e shocdk-
up (+2%) dei tasst di attualizzazione dei flussi di cassa consideratl.

Il tasso di sconto corrispondente al costo medio ponderato del capitale (WACO).

! principali coefficienti di ammortamento adottati per il periodo sono compresi nei seguenti

intervalli:
Aliquote %

Diritti di brevetto industriale e diritti di utilizzazione delle opere dellingegno Principaimente in

10 ang
Concessioni, licenze, marchi e diritti simili 25
Altre attivita immateriali ~20

6. Attivitd materiali
Le ativita materiali della Almawave S.p.A. ammontance a KEuro 32 (KEuro 39 al 31.12.2021) e
Si COMPONEONO Come segue:

Consistenza Riclassifiche e Consistenza Saido lordo F.do
(migliaiz di euro} al Investimentl Ammortament aitre E] al 31.12.2022 Ammortamento
31.12.2021 variazioni 31.£2.2022 e Bl 31.12.2022
Impianti e macchinari di
proprieta - . - - - 7 l¥p]
Altri beni di proprieta 35 3 (10} - 32 299 (267)
Totale 3% 3 {10} - 32 306 (274}
Consistenza Riclassifiche Consistenza Saldo lorde F.do
(migliaia di eurc) at Investimentt Ammortamenti e gltre af af31.12.2021 Ammertamento
31.12.2020 variazioni 31.12.2021 o al 31.12.2021
Impianti e macchinari di _ B B B _
proprieta 7 &
Altri beni ¢l proprietd 10 38 {9} - 39 297 (258)
Totale 10 38 ) - 30 304 (265)

Nell'esercizio seno stati effettuatl investimenti per Kkuro 3 ed ammortamenti per KEuro 10,
I principali coefficientt di ammortamento adottati per it periodo sono compresi nei seguenti

intervalli

Aligquote %
Fabbricati 3
Impianti & macchinario 15~40
Attrezzature industriali @ commerciali 25
Altri beni 12~30

I coefficienti di ammortamento adottati non sono stati modificati rispetto  allesercizio
precedente.

7. Partecipazioni
Le partecipazioni in imprese controllate, collegate e a controllo congiunto si analizzano come
di seguito indicato:

ALMAWAVE Nota integrativa
Bilancio al 31 dicembre 2022




77

(migliaia di euro)

Saldo Acqguisizionie Valore
iniziale sottoscrizioni netto al

31.12.2022
Partecipazione imprese controllate
ALMAWAVE DO BRASIL INFORMATICA LTDA 3.136 - 3.136
PERVOICE SPA 2.662 - 2.662
QBDA SYSTEMS SRL 30 - 30
THE DATA APPEAL COMPANY SPA - 16.500 16.500
SISTEMI TERRITORIALI SRL - 4.441 4.441
Partecipazione imprese collegate
DATA JAM (gia Spin Data) SRL 16 - 16
5.844 20.941 26.785

Hvalore di tale voce & di 26,785 ed & cosi composto:

L

KEuro 3.136 si riferiscono alla partedipazione detenuta nella Almawave do Brasil

Informatlca ltda per il 99,93% del Capitale sociale. Uazienda, costituita if 20 agosto

2010, opera nel mercato del software, in particolare, proponendo fe proprze soiuz;om'
in area CRM e Business Intelligence; :

KEuro 2.662 sono relative alla partedpazione in Pervoice Sp.A. In da{a 29 magglc
2013 PAImawave acquisi il 50,90% del capitale sociale. UAlmawave # 31 gennaio 2020

ha acquistato ulteriori n. 51.800 azioni del capitale sociale, c‘igtenendonew :

conseguentemente una quota di partecipazione pari al 58,63% delio stesso e in dat
20 novembre 2020 le restanti quote sociali, detenute dai sei Sod di Minoranza,”

divenendo, quindi, Socio Unico della societd, La Pervoice & specializzata nel seftore -

delle soluzioni applicative nel campo delle trascrizioni e analisi del contenuto vocale
{speech analytics) ed & impegnata nelfapplicazione industriale di queste tecnologie.
Tale acquisizione consente ad Almawave di completare una piattaforma unica nel suc
genere per soluziont offerte e complementarietd degli strumenti utilizzati, in grado di
garantire una customer experience di eccellenza;

KEuro 30 sona relative alla partecipazione in Obda Systems Sr.l in data 11 gennaio
2021, Almawave S.p.A ha sottoscritto una quota pari al 60% del capitale socizle della
OBDA SYSTEM S.rl, start-up delfUniversita La Sapienza di Roma. La societa propone
scluzioni tecnologicamente avanzate basate sulle pil recenti innovazioni nel campo
delle tecnologie semantiche, per fornire ai propri clienti un metodo diretto ed efficace
per estrarre informazioni chiave da dataset complessi e di grandi dimensioni.

KFurc 16.500 sono refative alla partedparzione in The Data Appeal Company S.p.A In
data 13 aprile 2022, Almawave 5.p.A. ha perfezionato l'acquisizione dellinterc capitale
sociale di The Data Appeal Company S.p.A. ("TDACY, societa con sede a Firenze atiiva
nelio sviluppo di soluzioni di vertical Al analytics, leader nel settore turismga, fintech e
location intefligence. L'operazione ha avuto esecuzione, quanto af 24,24% del capitale
sodiale di TDAC, tramite compravendita in danaro, & quanto al restante 75,76%,
tramite conferimento in Almawave a fronte di un aumento di capitale di guest'ultima
riservato ai soci di TDAC,

Keuro 4.441 sono relative alla partecipazione in Sistemi Territoriali S.rl in data 22
febbraio 2022, Almawave SpA. ha sottoscritto un accorde vincolante per
facquisizione det 100% del capitale sociale di Sistemi Territoriali Srl
Successivamente, in data 25 maggio 2022, Almawave SpA. ha perfezionato
Facquisizione dellintero capitale sociale. La societd, con sede in Casdna (Pl), € attiva
nello sviluppe di soluzioni e progetti in ambito Data Science e focalizzata su Open
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Data Analytics, Spatial Intelligence e plattaforme di Decision Support System, per |
seitori Multi-utilities e Government.

= KEurc 16 sono relative alla partecipazione in Data Jam S.r.l. (gia Spina Data S.r.l) spin
off accademico dellUniversita deghl Studi di Napoli Federico 1l (Dipartimento di
Ingegneria Elettrica e delle Tecnclogie deffinformazione), costituita (Arte Sr.l) il 16
settembre 2020 con un capitale sociale di Euro 50.00C di cui Almawave detiene il 25%.
In data 20 gennaio 2021, lassemblea det Sodi ha deliberato la variarione delia
denominazione sockale in Spin Data Sal e in data 18 marzo 2022, lAssemblea dei
Soci ha deliberato la variazione della dencminazione sociale in Data Jam Srl La
societa ha per oggetto lo sviluppo, la produzione e la commercializzazione di prodotti
o servizi innovativi ad alto valore tecnologico, basati su tecniche di intelligenza
artificiale per il mercato pubblico e privato, con particolare riferimento alle tecnologie
emergenti applicate ai “casi d'uso” di interesse industriale e/o di utilita pubblica e
sociale.

Le partecipazioni in imprese controliate e collegate sono di seguito indicate:

Smiakisis of eure)

bsmamina: B gx ¢ z%éé
- Imprese controflater
B:G BRASIL INFORMATICA LTDA 55r Faule (BRI Resk 1,339 SIZ £33 8F,53% 3138 L3 822
SFa Treatk Euro Lyl 5.081 942 190,09% 2882 i.66:X  S5.0f
S BRL Roma  Eurp s ey 43 53.09% 37 e 123
TOMPANY SRR Firenze Eurs 58 S50 331 120.00% 15300 1E30H it
ORIALI SRE Cascing (Bl Eurs 42 2,374 357 120,03% 4,441 R 2474
Imprese collegate:
DATA 152 {gia Spin Data) SRL Napatt  Eurp 30 47 (12} 25,00% 18 18 1z 4
{(migliaia di eurg)
Valore contabile Numero di Y% di
azioni detenute po ¥
31 Dicembre 2021
Imprese controllaie:
ALMAW AVE DO BRASIL INFORMATICA LTDA 3.136 7.492.000 99,93%
PERVOICE SPA 2.662 670.000 100,00%
QOBDA SYSTEMS SRL 30 15.000 60,00%
Imprese collegale:
DATA JAM (gia Spin Data) SRL 16 15.500 25,00%
31 Dicembre 2022
Imprese controllate:
ALMAWAVE DO BRASIL INFORMATICA LTDA 3.136 7.492.000 99,93%
PERVOICE SPA 2.662 670.000 100,00%
OBDA SYSTEMS SRL 30 15.000 60,00%
THE DATA APPEAL COMPANY SPA 16.500 10.585.777 100,00%
SISTEMI TERRITORIALI SRL 4.441 42.000 100,00%
Imprese collegate:
DATA JAM (gid Spin Data) SRL i6 15.500 25,00%

Per il valore di carico della partecipazione in Almawave do Brasil & stata valutata la sostenibilita
mediante 'utilizzo di modelli discounted cash flow, che prevedono la stima dei flussi di cassa attesi
e l'applicazione diun appropriato tasso di attualizzazione, determinato utilizzando input di mercato
quah tassi risk-free, beta e market risk premium. | flussi di cassa sono determinati suila base delle

ALMAWAVE Nota integrativa
Bilancio al 31 dicembre 2022




75

migliori informazioni disponibiti al momento della stima, desumibill; (i) per | primi anni della stima,
dal piano industriale approvato dalla Direzione Aziendale contenente e previsioni in ordine ai
volurni, agh investimenti, al costi operativi e ai margini e agli assetti industriali e commerdiali; (if) per
gli anni successivi si assumono proiezioni dei flussi di cassa basate sul metodo della perpetuity
deil'uldmo anno di plano. Uesito della verifica ha dimostrato Iz piena recuperabilita del valore di
carico iscritto.

8. Attivita finanziarie non correnti

Le attivita finanziarie non correnti presentano un saldo di Keuro 1 (KEuro 1 al 31.12.2021) e s
riferiscono ad investimenti in strumenti rappresentativi di capitale:

(migliaia di euro) 31.12.2022 31.12.2021
Investimenti in strumenti rappresentativi di capitale i i
Totale altre attivitd finanziarie non correnti i i

Riguardano partecipazioni minoritarie in altre imprese che rispettanc i requisiti dettati dalic
IAS 32. Data la poca rilevanza dellinvestimento e trattandesi di investimenti in sodieta non quotate,
la Societa valuta gli stess! al costo.

(migliaia i euro)

31.12.2022 31.12.2021

ALMAVIVA DE BELGIQUE 1 1

Totale 1 i

importo & relativo esclusivamente alla partedpazione detenuta nella AlmavivA de BeEgqué“
S.A. per ['1% del Capitale sociale.

9. Attivita per imposte anticipate

Le attivita per imposte antidpate di KFuro 230 (Kkuro 99 al 31.12.2021) sone esposte al netto
di passivitd per impeste differite compensabili. La natura delle differenze temporanee che hanne
determinato le atiivita nette per imposte anticipate si sono cosi movimentate;

(migliaia di eura} 31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021
Attivitd per imposte anticipate 230 99
(migiiaia di euro) 31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021

Bilancio d'apertura 99 106
Incrementi 163 31
Decremenii (32) {38)
Bilancio di chiusura 230 99

Le imposte sul redditc sono commentate alia nota n. 31 alla quale si rimanda. Le attivita per
imposte anticipate vengono ritenute recuperabill anche in virtl dei previsti imponiblli futuri cos
come delineato alfinternc del Plano Industriale 2020-2624,
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10. Altre attivitad non correnti

Le altre attivita non correnti di KEuro 6 (KEuro 4 al 31.12.2021) si riferiscono a depositi
cauzionati;

(rnigliaia di euro) 31 Dicembre 2022 31 Dicembre 2021
Importi vincolatki a cauzione &
Alire attivitd non correnti 6

Atrtivits correnti

11. Attivita contrattuali
Al 31 dicembre 2022 fa societa presenta attivita contrattuali per compilessivi KEuro 35.

(migliaia di etra) 3 I;lé:grinbre Aumente Biminuzione 31 g’;;;‘bre
Attivitd contrattuali 35 - - 35
Rimanenze e Attivita contrattuali 35 - - 35

12. Crediti commerciali
| crediti cormnmercdiali si analizzano come segue

(miglizia di euro) al 31 Picembre al 31 Dicembre

2022 2021
Crediti commerciali valore lordo 34.392 24.932
Crediti commerciali trattenuia a garanzia 58 51
Fondo svalutazione crediti (67) {67)
Totale 34.383 24,916

Fanno riferimento al valore di presumibite realizzo delia fatturazione attiva avenuta nel corso
deghi esercizi. La variazione del periodo riflette l'effetto combinato di incassi e fatturazioni che ha
portato ad un incremento dei crediti pari a KEuro 9.467. Non si registrano operazioni in valuta.
inoltre, st segnala che non sono state effettuate operazioni di factor allincasso.

Nello specifico, riguardano:

+ crediti verso clienti per KEure 31.008 (KEuro 20.870 al 31.12.2021). Si incrementanc
rispetto all'esercizic precedente per KEuro 10.138 e comprendong sia gli importi fatturati
per Keuro 8.882, di cul KEuro 283 verso societa appartenente alto stesso gruppo, sia quelli
in via di fatturazione pari a KEurg 22,116, di cul KEuro 53 verso societd appartenenti allo
stessc gruppo. Sono rettificati di Keurc 67 dal fondo svalutazione creditt che copre
adeguatamente i rischi per inesigibilita relativi ai creditt in sofferenza;

e crediti verso imprese controllate per KEuro 992 (KEuro 858 al 31.12.2021) e sono relativi a
fatture emesse verso le controllate Alimawave do Brasil Ltda, Pervoice ed Almawave USA;

+ crediti verso imprese controllanti per KEuro 2.392 (KEuro al 3.204 ai 31.12.2021} e sono
esclusivamente vearso la controllante diretta AlmavivA Spa. Uimporto si riferisce a crediti
commerciali per fatture emesse per KEurc 1.361 e a crediti commerdiali per fatture da
emettere per Kkuro 1.037;

« crediti commerciali trattenuti a garanzia verso terzi per KEuro 58.

I crediti commerdiali verso terzi sono esposti al netto del fondo svalutazione di KEuro 67 (KEuro
67 al31.12.2021):
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{migliaia di euro)

al 31 Dicembre al 31 Dicembre

2022 2021
Saldo ad inizic anno 67 67
Accantonamenti - -
Utilizzi - -
Valore a fine anno &7 &7

Lanalisi dei crediti commerdiali per scadenza & |3 seguente;

(migliaia di etiro)

al 21 bicembre al 31 Dicembre

2022 2021
Non scaduto - non svalutati 29.263 22.82G
Importe dovuic meno di 30 giorni 1.872 73%
Importo dovuto tra 31-60 giorm 527 150
importo dovutio tra 61- 80 giorni 452 3%
Importo dovuto tra 91~ 120 giorni 24 188
Importo dovuto da oltre 120 giorni 2.154 947
Totale crediti commerciali lordi 34.392 24.932

Uimporto dovuto da oltre 120 giorni si riferisce anche a partite infragruppo con sodeta del

Gruppo Almawave.

13. Attivita finanziarie correnti

Le attivita finanziarie correnti si analizzano come segue: i

(rmvigliaia di etiro)

al 31 Dicembre al 31 Dicembre \
20232 2021 kN

Altivita finanziarie correnti

e
2.908 5.906 N

Si decrementano complessivamente di KEuro 2.998 in virth delfeffetto combinato di:
e Incremento per Keuro 1.211 (KEuro O al 31.12.2021) relativo a crediti di natura
finanziaria derivante dall “Accordo di gestione finanziaria accentrata” verso la j

controllante diretta AimavivA Spa;

s decremento per KEuro 4.209 {KEuro 5.508 al 31.12.2021) refativo all'operazione di
acquisizione pro-scluto del credito dalla controflata indiretta Almawave USA
{posseduta totalmente dalla controllata diretta Aimawave do Brasi) inerente alla
richiesta di rimborso delle spese legali sostenute nellambito di una precedente
controversia, mediante il parziale rimborse del finanziamento verso la suddetta

controllata americana.

14, Altre attivita correnti

Le altre attivita corrent per KEuro 4,163 (KEuro 3.439 at 31.12.2021) si analizzano come segue:

{migliaia di euro)

al 31 Dicembre al 31 Dicembre

2022 2021

Crediti verso:
- personale 24 24
- enti previdenzial 2 20
- risconti attivi 420 167
- contributl da Stato e Enti pubblici 826 573
- v/erario 186 194
- anticipi a fornitori 193 180
- altri crediti verso controllante 2.485 1.820
- per partite varie 27 461

4.163 3.439
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«  Crediti verso il personale per KEuro 24 (KEuro 24 al 31.12.2021);

s Crediti verso Enti Previdenziali per KEuro 2 {KEuro 20 8l 31.12.20213;

= Crediti per risconti attivi per KEuro 420, di natura esclusivamente commerciale
inerenti costi di competenza futura, di cui KEuro 22 verso fa controllante Almaviva
SpA;

»  Crediti per coniributi da state ed enti pubblid per KEuro 826 (KEuro 573 al
31.12.2021) e sone relstivi prindpaimente al credito dimposta determinato in
relazione ai costi sostenuti per le attivita di ricerca e sviluppo previsto ai sensi dell'Art,
1, comma 35, delia legge 23 dicembre 2014 - n, 190,

»  Crediti verso lErario per KEuro 186, relativi a crediti per IRES per KEuro 151, di cui
KEuro 40 isaitti in applicazione del DL 201/2011 e a crediti per IRAP per KEuro 35;

s Crediti per anticipl a fornitori per KEure 193 (KEurc 180 a1 31.12.2021);

»  Creditiverso la controllante diretta AlmavivA SpA pari a KEure 2 485, relativi per KEuro
130 ad anticipi e per KEuro 2.355 alfiva di gruppo, Dal 1° gennaio 2018 la societa
Almawave ha esercitato l'opzione per I'appiicazione del regime cd, “dellIVA di gruppo”,
disciplinato dat D.M. 13 dicembre 1979, con la controllante diretta AlmavivA S.p.A;

Crediti per partite varie per KEuro 27. | crediti in oggetto, net corse dell'esercizio 2022, si sono
incrementati per lacguisito pro-soluto, per KEuro 4.267, dalla controliata indiretta Almawave USA
del credito vantato verso una nota compagnia assicurativa e derivante dalfa richiesta di rimborso
presentata a questultima per spese legali sostenute nelfambito di una precedente controversia e
ritenute coperte da polizza. l credito acquisito, unitamente a quello della medesima natura, gia in
capo alla Almawave S.p.A., hanno condotto il credito ad un valore complessive di KEuro 4.720. Al
fine di assicurare una pid efficiente gestione della controversia, pertanto, negh ultimi mesi
deil'esercizic, Almawave S.p.A. e AlmavivA S.p.A, hanno sottoscritto un accordo per la cessione pro-
soluto a questultima delia quota di credito vantata dalla propria controllata, consentendo in tal
modo laccentramento dellinterc credito in capo ad Almaviva S.p.A..

15. Disponibilita liquide e mezzi equivalenti

Le disponibilita liguide ammontano a KEuro 7.599 {KEurc 13.789 al 31.12.2021) e riguardano
depositi sui ¢/¢ bancari per Kkuro 6,492, crediti finanziari verso The Data Appeal SpA relativi al conto
corrente intercompany per la tesoreria centralizzata per KFuro 1,106 ed in misura residuale denarc
in cassa. | saldi in parola non sono soggetti a specifiche restrizioni né insistono cost! di smobilizzo e
sango disponibili a vista.

i decremente della voce nel corso dell'esercizio & ricondudibile principaimente alle operazioni
di acquisizione delle societa The Data Appeal e Sistemi Territoriali.
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Note illustrative al Bilancio della Almawave S.p.A.
Passivo

16. Patrimonio netto
il patrimonio netto delia Almawave S.p.A. si analizza come segue:

Valort Valori
(migliaia di euro) al 31.12.2022 al31.12.2021
Capitaie sociale 293 273
Riserva sovrapprezzo azioni 39.745 27.550
Altre Riserve e Utili (perdite) portati a nucovo:
Riserva legale 54
Riserva FTA {270)
Riserva CCi 392
Riserva Stock Grant 2.707
Alfre riserve 13,188
Totale Altre Riserve e Utili (perdite) portati a nuovo 164071
Utile (Perdita) dell'esercizio 2.204
TOTALE PATRIMONIO NETTO 58.313
Capitale sociale y
Al 31 dicembre 2022 il capitale sociale delia Almawave S.p.A. & pari a KEuro 293, deliberato, -

sottoscritto e versato, diviso in n, 29.338.195 azioni senza valore nominale,
Nell'esercizio 2022 ha registrato un aumento compiessivo pari a KEuro 22. Tale aumento &
dovuto a:
¢« laumento di capitale perfezionato il 13 aprile 2022, a servizio delfoperazione di
acquisizione della The Data Appeal Company S.pA, relativo a n. 2.155.172 azioni di
nuova emissione per un valore di KEuro 2%,
e faumentoc di capitale perfezionato # 25 maggio 2022 relativo alfernissione di n.
124.200 nuove azioni, per un valore di KEuro 1, assegnate gratuitamente ai beneficiari
del Piano di Stock Grant 2021-2023.

Alfesito di quanto sopra, la composizione societaria della Almawave S.p.A. risulta essere la

seguente:
Noeminativo %
Almaviva S.p.A. 66,01
Mercato (Euronext Growth Milan) 33,99
Totale 100,¢0

Riserva sovrapprezzo azioni

E pari a KEuro 38745 ed & stata costituita nelfesercizio 2021 {Keuro 27.550) come
conseguenza del completamento delfoperazione di quotazione. Nellesercizio 2022 registra un
incremento complessivo di KEuro 12,195, dovuto all'acquisiziene di The Data Appeal Company S.0.A.
avvenuta it 13 aprile 2022, come ampiamente descritta in precedenza.
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Riserva legale

La “riserva legale” risulta essere pari a KCuro 54 ed & stata costituita in sede di destinazione
degli util consuntivati negl esercizi precedenti. Si & incrementata di KEuro 14 per la quota d
destinazione deliutite delfesercizio 2021.

Alire Riserve
Le altre riserve sono pari a KEuro 122 e sono cosi compaste:
e  Lariserva FTArisulta essere pari ad un valore negative di Kkuro 270;
s La riserva OCI per utili e perdite attuariali risuita essere pari ad un valore positivo di
KEuro 392 {(KEuro 167 al 31.12.2021).

Riserva Stock Grant

La Riserva stock grant pari a KEuro 2.707, accoglie fa valorizzazione al fair value alla data del 31
dicembre 2022 di quanto deliberato dalla Assemblea dei Sodi della Almawave in merito al Piano
Stock Grant, i cui contenuti sono statl resi noti &l mercato sia allinterno del Documente di
Ammissione predisposte per foperazione di quotazione su Euronext Growth Milan, gestito da Borsa
itatiana, sla nei successivi comunicati informativi pubblicati. Siveda la Nota 27 per ulteriori dettagl
su tali piani.

Utili {Perdite) portati 8 nuovo
L' “utite portato a nuovo” esistente al 31.12.2021 per KEuro 10.822 & stato incrementato dall
utile dell'esercizio chiuse a tale deta e si attesta a Kkure 13.188 ai 31.12.2022.

Utile (Perdita) dell’esercizio
Lutlie al 31 dicembre 2022 ammonta a KEuro 2,204,

Gestione del capitale

Gli obiettivi identificati dalfAlmawave neila gestione del capitale sono la salvaguardia della
continuita aziendale, la creazione di valore per gli stakeholder e i supporto allo svituppo della
societa. in particolare, la societd monitora il fivello di capitalizzazione che possa permettere di
realizzare un ritorno economico per gh azionisti e di garantire Yaccesso a fonti esterne di
finanziamento oltre che a ristorare | finanziatori terzi. In tale contesto, FAlmawave gestisce la propria
struttura di capitale ed effettuz aggiustamenti alla stessa, qualora | cambiamenti delle condizioni
economiche lo richiedano. A tal fine, ia societa monitora costantemente fevoluzione del fivello di
indebitamento in rapporto al patrimonio netto, la cul situazione al 31 dicembre 2022 & sintetizzata
nella seguente tabella;

(migliaia di Furo) al 31.12.2022 aj 31.12.2021
Posizione Firanziaria non corrente - -
Posizione Finanziaria corrente 10.507 19.011
Crediti Finanziari non correnti - -
Indebitamento Finanziario netto ("debt”) 10.507 19.011
Patrimonio netto {"equity) 58.313 42.160
Indice Debt/Equity 0,18 0,45

17. Fondi per benefici ai dipendenti
I fondi per benefic ai dipendenti subiscono un decremento di KEuro 128,

Valore al Valore ai
(migliaia di euro) 31.12.2022 31.12.2021
Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinate 1.624 1.752
1.624 1.752
ALMAWAVE Nota integrativa
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Il fondo trattamento di fine rapporto, disciplinato dalfart. 2120 del codice civile, accoglie la
stima dellchbligazione, determinata sufla base di tecniche attuariali, relative allfammontare da
corrispondere ai dipendenti delle imprese italiane allatto della cessazione del rapporto di lavoro,

Lindennita, erogata sotto forma di capitale, & parl alla sorma di quote di accantonamento
calcolate sulle vodi retributive corrisposte in dipendenza del rapporto di lavore e rivalutate fino al
momente della cessazione dello stesso. Per effetio delle modifiche legislative intredette a partire
dal 1° gennaio 2007, i trattamento di fine rappoerto maturando sara destinato ai fondi pensione, al
fondo di tesereria istituito presso I'INPS owverg, nel caso di imprese aventi meno di 50 dipendent;,
potra rimanere in azienda. Questo comporta che una quota significativa del trattamente di fine
rapporto maturando sia dassificato come un plano a contributi definitd in quanto fobbligazione
dellimpresa & rappresentata esclusivamente dal versamenta dei contributi al fordo pensione
owvero alfINPS. La passivita relativa al trattamento di fine rapporto antecedente &l 1° gennaio 2007
continua a rappresentare un piano a benefic definiti da valutare secondo tecniche attuariali

(migliaia di euro) 20232 2021
VALORE INIZIALE FONDO TFR 1.752 1.615~
Casto corrente 321
Interessi passivi 57
tiguidazioni/Utilizzi (281)
Totale (utili)/perdite attuariali rilevate nelle altre (225)
componenti del conto economico complessive
VALORE FINALE FONDO TER 1.624
di cui:
quota non corrente 1.559 -
guota corrente b5 q
~_/
Si riepiloganc di seguito le principali assunzioni effettuate per il processo di stima attuariale i \
del fondo trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato al 31 dicembre 2022: \ /
- .//
IPOTESI FINANZIARTE 31/12/2022 31/12/2021
Tasse di attualizzazlone &,303% 31,254%
Tasso annuo diingemento del TFR 2,530% 2,850%
Tasse annue di Incremento salariale variabile in relazione alfanzianitd  varabile in relazione alfl'anzianitd
Tasso annuo di tumover variabile per classi di anzisnita vanabile per dassi di anzianitd
Tasse annuo di erogazione delle antidpazioni varablle per classi di anzianitd variablle per classi di anzianitd

Si segnata che il tasso di attualizzazione utilizzato per {a determinazione del valore attuale
delfobbligazione & stato determinato, coerentemente con il par. 78 dello 1AS 19, con riferimento
alla curva dei rendimenti medi che scaturisce dalfindice rating BB e denorninate in Euro rilevata da
Refinitiv alla data di riferimento.

Di seguito si riporta una analisi di sensitivity volta a quantificare effetto che si produce sulla
determinazione del valore attuale medic delle prestazioni in corrispondenza defla variazione del
tasso di attualizzazione. Applicando uno shift di +/- 5C punti base rispetto alia curva dei tassi rilevati
alla data di riferimento avremme | seguenti risultati;

(migliaia di Furo} TASSO +50 bp TASSO -50 bp
PAST SERVICE LIABILITY 1.548 1.707
UTILE {-)/PERDITA {+} ATTUARIALE (301) (142}

Ipotesi demografiche

2021/2022
Mortalita Tavola RG 48 Ragioneria Generale delle Stato
Inabilita Tavole INPS - Settore Commercio
Pensionamento Requisiti Assicurazione Generale Obbligatoria
ALMAWAVE Nota Integrativa
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18. Alire passivita non correnti
Ammontano a KEuro 304 e sono relative al debito relativo allacquisto della Sistemi Territoriali
S.ri da pagare nei futuri esercizi,

(mighiaia df euro) oltre i 12 entro i cinque

mesi anni
Altri debiti 304 304
304 304

19. Fondi per rischi e oneri

I fondi per rischi ed eneri, la cui determinazione rappresenta la migliore stima delforganc
amministrativo sulla base delle informazioni disponibil, sono iscritti per un importe totale di KEuro
7 e si riferiscono ad oneri derivanti da contenziosi di natura giusiavoristica con il personale

dipendente.
(migliaia di euro) Valonr Valori
ai 31.12,2022 al 31.12.2021
Fondi per rischi @ oneri correnti 7 46
Totale fondi per rischi e oneri 7 46

Fondi per

vertenze legali Totale

(migliaia di euro}

Bilancio al 1 Gennaio 2021 10 10
Ratei 36 36
Utilizzi - -
Decrementi - -
Bilancio al 31 Dicembre 2021 456 46
di cui:

Non correnti - -
Comrenti 46 46
Bilancio al 1 Gennaio 2022 456 46
Ratei - -
Utilizzi - -
Decrementi {39) {39)
altre variazioni - -
8Bilancio al 31 Dicembre 2022 7 7
di cui:

Non correnti - -
Correnti 7 7

20. Debiti commerciali

I debiti commerciali si incrementano rispetto all'esercizio precedente per Kkuro 7.738.
Accolgono prevalentemente | debiti per forniture di servizi, nonché quelii relativi a prestazioni
diverse per attivita svolte nel corse del periodo.

St analizzano come segue:
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Valore ai Valore al
(migliaia di euro} 31.12.2022 31.12.2021
Debiti Commerciali 30.535 22.797

o | debiti verso fornitori sono pari a Keuro 21.111 (Keuro 14.488 al 31.12.2021), di cui Keuro
727 verso societa del gruppo che fanno capo alla controllante. Si riferiscono a debiti per
fatture ricevute per Kkuro 13.673, di cui KEuro 525 verso sodetd appartenentt allo stesso
gruppo e per fatture da ricevere per KEuroc 7.438, di cui KEuro 202 verso societa
appartenenti allo stesso gruppo;

s {debitiverso controllate sono pari a KEuro 4.764 (KEuro 1,946 &l 31,12 2021} e riguardano
fatture ricevute per KEuro 2.481 e fatture da ricevere per KEuro 2.283 versc le societd
Pervoice, Obda Systems, Sistemi Territoriali e The Data Appeal; L

« | debiti verso collegate ammontane a Kkuro 128 e sono relativi esciusivamente a_fattgré- '
da ricevere daila Data jary; .:‘/ :

» 1 debiti verso controllanti sone esdlusivamente verso 1a AlmavivA SpA, per KE}’J(O‘ 4532
(KEuro 3.363 al 31.12.2021), di cui fatture ricevute per KFuro 1.146 e fatture da ricevere
per KFuro 3.386.

Siosegnala, infine, che le condizioni di pagamento contrattualizzate con i fornitorf non
prevedono delle diazioni superiori alie 12 mensilicd. Al 31 dicembre 2022, la societd registra debiti -
commerciall scaduti pari a Keuro 7.698, mentre i debiti a scadere ammontano a Keuro 22.837.

21, Passivita finanziarie correnti

Le passivita finanziarie a breve termine che riguardavano it debito derivante dail "Accordo di
gestione finanziaria accentrata” versc la controilante diretta AimavivA SpA, si sono decrementare
per lintero ammontare delfeserdzio precedente.

Valore al Valore al

(migliaia di euro) 31.12,2022 31.12.2021
Altri debiti finanziari - 684
0 684

22. Passivita per imposte correnti
Le passivita per imposte correnti di Keuro 521 (Kkuro 368 al 31.12.2021) si dettagliano come

segue:
Valore al Valore al

(migliaia di eurg) 31,12,2022 31.12,2021

Imposte sul reddito 46 2

Altre Imposte 475 366

521 368

Sone relative principalmente a debiti verso tErario per IRAP, IRPEF, Addizionale regionale e
comunale, Ritenuta dacconto ed imposta sostitutiva sul TFR,

23. Altre passivita correnti
Le altre passivita correnti di KEuro 2.714 si sintetizzano nel prospetto seguente:
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Valore al Valore al

{migliaia di eura) 31.12.2022 31.12.2021
Acconti 9 41
Debiti v/istituti di previdenza 702 560
Debiti verso il personale 965 1.031
Debiti diversi 225 128
Consolidato fiscale 795 265
Debiti verso controllanie i3 2
Risconti passivi 5 5
2.714 2.032

« (Ol acconti da clienti sono pari a KEuro 9;

+ | debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale ammontano a KEure 702 e si
riferiscono al debiti per contributi obbligatori maturati e da versare agh istituti
previdenziali, connessi alie retribuzioni ed ai compensi corrisposti, in ottemperanza
alla nuova normativa relativa alla previdenza integrativa, nel rispetto delle scelte
implicite ed esplicite operate da ciascun dipendente, ai vari fondi di previdenza
integrativa o all'apposite fondo di tesoreria istituito presso 'NPS;

o | debitiverscil personale armmontans a KEuro 965 e si riferiscone alf'accantonamento
per ferie e permessi, maturati dal personale e non ancora liquidati, nonché
faccantonamento di competenze verso dipendenti per debiti vary;

o Gl altri debiti si attestano a KEuro 225. La voce accoglie | debiti per compensi verso
Amministratori e Sindadi per KEuro 128, debiti relativi allacquisto della Sistemi
Territoriali S.rd per Kkuro 76 e debiti di natura varia per Kkuro 27;

«  Debiti verso ia controllante indiretta AlmavivA Technologies Srl per KEurg 795 relativi
esclusivamente alla cessione del debito tributario IRES in applicazione dellaccordo sul
consolidato fiscale di gruppo con detta controllante;

s | debiti verso fa controllante diretta AlmavivA SpA sono paria KEuro 13

= |risconti passivi ammontano a Kkuro 5 e riguardanc ricavi delle vendite e prestazioni
di competenza degli eserdzi futuid.
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Note illustrative al Bilancio della Aimawave S.p.A.
Conto economico

24, Ricavi

Ammontanc a KEuro 37.418 (KEuro 28.769 al 31.12.2021) e siriferiscono a ricavi defle vendite
e delle prestaziont per attivita industriale relativi a prestazioni professionali rese a dienti (KEure
33.744), a societd del gruppo Almaviva (Wedoo Sel per KEuro 1.231) ed alla controllante AimavivA
SpA(KEuro 2.443).

Si riporta di seguito la suddivisione del ricavi derivanti dai contratti con i cliienti in base alla
tempistica di riconosdmento degli stessk:

Tempistica riconoscimento ricavi 31.12.2022 31.12.2021
Servizi trasferiti lungo un detenminato arco temporale 37.418 28.769
Totale ricavi derivanti da contratti con clienti 37.418 28.769

La rappresentazione dei ricavi provenienti dai contratti con | clienti per area geografica QQR &
significativa in quanto la guasi totalita & riferita al mercato domestico. 4

7

}
!

25. Altri proventi
Gli altri proventi sl attestano a KPuro 976 (Kburo 799 21 31.12.2021) e sl analizzano come seguer | -

(migliaia di euro) 31.12.2022 31.12.2021
Recupero costo del perscnale 219 130
Recupero costi prestazioni servizi 19 i
Recupero costi godimento beni 73 47
Aitr proventi 4 24
Contributi in conto esercizio 661 559
Sopravvenienze e insussistenze attive - 38

576 799

Lavoce pit significativa & relativa al contribuli in conto esercizio pari a KEuro 661,

Come ampiamente fllustrato nelfa Relazione sulla gestione la sodietd si & awalsa del credito
ricerca, sviluppo, innovazione tecnciogica, design ed ideazione estetica ai sensi del'Art. 1, commi
198 - 208 della Legge 27 dicembre 2019, n. 160, al fine di fruirne in base alle modalita previste dalla
suddetta normativa. Tale credito & compresc nei contributi in conteo esercizio ed & pari a KEuro 661
e si riferisce alfanno 2021 per Kburo 461 ed alfanno 2022 per KEure 200 ed & stato periziato da
societa qualificate per fa valutazione di tali attivita

Caosti cperativi

Di seguito sono analizzate le principali voci che compongono | costi operativi.

26. Acquisti di materie e servizi
Gli acquisti, prestazioni di servizi e costi diversi st analizzano come segue:
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(rmigliaia di euro) 31.12.2022 31.12.2021
Costi per materie prirne, sussidiarie, di consume e merci 1.108 81
Costi per servizi 17.664 13.574
Costi per godimento di beni di terzi 685 442
Dedotti ghi incrementi per attivita realizzate internamente (334) (383)

19.124 13.714

L'utilizzo di servizi esterni da impiegare su attivita realizzate internamente, & diminuito di KEurc
49 rispetto a quanto sostenute durante if periodo precedente, in virtd di un minor utilizze dirisorse
esterne rispetto al periodo di confronto.

i Costi per materie prime, sussidiarie, di consumo e merd, pari a KEuro 1.108, sono relativi a
costi per ad acquist di materiali per conto di dienti e ad essi rifatturati per KEuro 849 ed a materiali
di consumo, di elaborazione e vari per KEurg 259,

I costi per servizi di KEuro 17.664 riguardano:

(rriigliaia di euro) 31.12.2022 31.12.2021
Manutenzioni 2.660 1.932
Assicurazioni i12 53
Consulenze e prestazioni professionaf 12.159 10.382
Pubblicitd, propaganda e rappresentanza i18 69
Telefoniche jel¢] 66
Viaggi e soggiomi 214 34
Management fee 200 200
Altri costi per servizi 2,111 838

17.664 13.574

Nella voce "altri costi per servizi” sono presenti costi per prestazioni e servizi vari come le spese
per la mensa e i buoni paste riservati al dipendent, spese notarili, commission: e spese per senvizi
bancari, spese per rappresentanza e abbonamento a banche dati. Inoltre, sono comprensivi dei
compensi spettanti agh Amministratori pari a KEuro 320 e t compensi spettanti al Colleglo Sindacale
per KEuro 28,

| Costi per godimento di beni di terzi pari 2 KEuro 686 riguardano le spese sostenute per ia
locazione e le spese condominiali della sede per KEuro 402 e noleggio automezzi, apparat! e
software per KEure 284, il valore presente zlla data del 31.12.2022 si riferisce a canoni relativi a
contratti la cui durata residua & inferlore ai dodici mesi, a contratti il cui valore residuo & infericre a
KEuro 5 e a contratti non soggetti all'applicazione del nuovo principlo IFRS 16.

Le attivita realizzate internamente di KEuro 334 sono relative principalmente a spese sostenute
per lo sviluppo det progetti R&D nell'ambito della piattaforma ride®.

27. Costi del personale
il costo del lavoro si analizza come segue:

(migliaia di euro) 31.12.2022 31.12.2021
Salar e stipendi 10.379 8.314
Onenri sociali 3.202 2.534
Oneri per benefici ai dipendenti 589 448
Altr costi 62 83
Lavoro somministratc 669 476
Costi personale distaccato 385 215
Oneri per esodi agevolati - 25
Costi per assegnazione Stock Grant 1.507 1.199
Dedotti gli incrementi per attivitd realizzate
internamente (3.465) (3.030)
13.328 10.264
ALMAWAVE Nota integrativa
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In merito al Plano di Stock Grant riservato ai dipendenti strategici della Societa si evidenzia un
impatto nelleserdzio 2022 pari a Keuro 1.507; gli cnerl appena ditati derivano dalla migliore stima
del raggiungimentc deglt obiettivi contenuti nel Piano di Steck Grant tenendo conte del fair value
delle azioni della societa alia data in cui la societa stessa e le controparti hanno reciprocamente
compreso i termini e le condizion! del Piano. Non si segnalane cancellazioni o medifiche del pianc
ne! corso dei semestre fatta eccezione per Fassegnazione per I'assegnazione degli obiettivi ad un
nuovo dipendente strategico.

Gl incrementi per attivita realizzate internamente e relativi a costi del personale (pari a Kkuro
435 rispetto a quanto sostenuto durante il periodo precedente), derivano da un maggior utitizzo di
risorse interne rispetto al periedo di confronto anche sulla base della natura dei progetti oggetto di
capitalizzazione.,

i numero medio del dipendenti in termini di Fult Time Equivalent (FTE) risultata cosi suddiviso:

FIE 31.12.2022 331.12.2021
Dirigenti 20,0 14,3
Quadri 52,8 38,2
Impiegati 138,3 1176 f
Totale a libro matricola 211, 1 1701 1
Lavoratori somministrati 19,8 14,3 \
Totale Organico 238,9 184,4

28. Ammortamenti, plusvalenze (minusvalenze} da realizzo di attivita non
correnti
Gli ammortamenti e svalutazioni si analizzano come di seguito indicato:

(migliaia di euro) 31.12.2022  31.12.2021
Dirigti di brevetto industriale Concessioni licenze e marchi 2.865 2.589
Totale ammortamenti immateriali 2.865 2.589

31.12.202Z2  31.12.2021

Altri beni 10 =]
Totale ammortamenti materiali 10 9
Totale ammortamenti 2,875 2,598

Gii ammortamenti ammontano complessivamente a KEuro 2,875 e rappresentano le quote a
carico del periodo calcolate secondo i criteri precedenternente descritti.

29. Altri costi operativi
Gl altri costi operativi si compongono come segue;

(migliaia di eurc) 31.12.2022 31.12.2021
Imposte e tasse 16 9
Contributi associativi g 6
Altri oned 170 33
Sopravvenienze e insussistenze passive 3 23

1398 71

Gli aktri costi operativiammontano a KEure 198 (KEure 71 a1 31.12.2021). Limporto comprende
le imposte indirette e tasse varie per KEuro 16, | contributl associativi per KEurc 9 e gl cneri vari
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per KEuro 170, principatmente dovuti a rettifiche di rilevazion effettuate nell esercizio precedente
riguardanti sia minori attivita che maggiori passivita.

30. Proventi (oneri) finanziari
| proventt (oneri) finanziari si analizzanc come segue:

{migliaia di euro) 31.12.2022 31.12.2021
Proventi finanzian : 69 226
Oneri finanzian (191} {384)
Utile {perdita) su cambi (1) ()

(123) {(160)

[ proventi finanziari pari a KEuro 69 si riferiscono principaimente ad interessi attivi verse la
controllata indiretta Almawave USA e verso la controliata diretta The Data Appeal.

Gl oneri finanziari pari a Kkuro 191 si riferiscone, per KEure 134, ad interessi passivi versc la
controllante AlmavivA SpA, di cui KEuro 4 scaturiti dal'esposizione del conto corrente intercompany
e per KEuro 57 ad oneri finanziar, relativi alla rilevazione dellinterest cost per Yattualizzazione del
TFR.

31. Imposte sul reddito

L.e imposte, caicolate in base alla normativa tributaria vigente, ammontano complessivamente
a KEuro 542 (KEuro 380 ai 31.12.2021).

{migliaia di Eura) 31.12.2022 31.12.2021

Imposte correnti:

- IRAP 160 142
- IRES 536 275
- (Proventi) oneri da desione al consolidato fiscale - (45)
Imposte correnti 696 372

Imposte differite e anticipate:

- IRAP (22} 3
- IRES {109) 4
Imposte differite e anticipate {131) 7
Imposte sul reddito d'esercizio -parte non ricorrente {23) 1
TOTALE IMPOSTE 542 380

ALMAWAVE
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Esercizio 2022

Imposte anticipate:

Compensi amministratori da pagare B85.116 20.428 75.789 19.149
Fondo vertenze personale 7.459 2.150, 46.541 13.413
Quota Thr IAS 490,145, 141.260! 0 4]
Quota software JAS 221.260, 63,767 221.260 £3.767

Quote associative 9,316 2,234 10,002 2,401

Totals: :
Imposte differite:

Imposte differite {anticipate) nette {813.296)] (2258.838)| (357.592) {98.730

Imposte anticipate attinenti a perdite
fiscali del'esercizio 6 0

Imposte anticipate attinenti a perdite fiscali
degli esercizi precedenti

Differenze temporanee escluse dalla
determinazione delte imposte (anticipate)
e differite

Perdite fiscali riportabili 2 nuovo esciuse
datla determinarzione delle imposte anticipate

Ricondifozione TAXRATE

{migliaia di Eurn} 31.12.2022 31.12.2021 ,J
Utile prima defle imposte 2.746 100,00% 2,761 100,00% l
Imposte Teoriche 659 24,00% 663 24,00%
Imposte effettive 542 19,74% 380 13,76%
differenza tra imposte effettive e teariche (117} {4,26%) {283}| (10,24%)

1) differenze permanenti:

a) irap ed altre imposte locali ‘ 160 5,83% 143 5,199
b) imposte esercizi precedenti (23} {0,84%;) (44) {1,59%)
c}) altee variazioni (254) (9,25%) (382) (13,B4%)
Totale differenze (11%) {4,26%) (283} {10,24%)

32. Conto economico complessivo
I conto economico complessiva viene movimentato escusivamente dalla perdita/utile da
valutazione attuariale di fondi per benefid ai dipendenti come gia indicato in precedenza.

Destinazions risultato economico 2022

i Bilancio al 31 dicembre 2022 delia Almawave S.p.A. chiude con un utile di Euro 2.203.878,98
che si destina a Riserva Legale per Euro 4,558,74, e quanto al residuo si propone di destinare nella
riserva “Utili (perdite) portati a nuovo”.

ALMAWAVE Nota integrativa
Bilancio al 31 dicembre 2022




g4

Note illustrative al Bilancio della Almawave S.p.A. -
Garanzie, impegni, rischi ed altre informazioni

33. Garanzie, impegni, rischi ed altre informazieni

Altre garanzie, impegni e rischi

St segnala che a fronte di impegpi contrattuali assunti con i clienti sono state rilasciate da Istituti
di Credito o da Compagnie di Assicurazione fidejussiont, a garanzia degli esatti adempimenti
contrattuali, per KEuro 483.

34. Rischi ed altre informazioni
Gesticne dei rischi finanziari

Rischio di credito
- La massima esposizione teorica al rischio ¢i credito per la Almawave S.p.A, al 31 dicembre 2022

' & rappresentata dal valore contabile deile attivita finanziarie rappresentate in bilandio, oltre che dal
valore nominale delle garanzie prestate su debiti ¢ impegni di terzi.

ta maggiore esposizione al rischio di credito & quelia relativa ai crediti commerciali verso la
dientela. A fronte del rischio di inadempienza da parte dei dlienti & iscritto in bilancio un apposito
fondo svalutazione lz cui consistenza viene rivista periodicamente. I processo di svalutazione
adottato dalla Almawave S.p.A prevede che le posizioni commerdali siano oggetto di svalutazione
individuale in funzione dellanzianita del credito, dellaffidabilith de! singolo  debitore,
delfavanzamento della pratica di gestione e recupero del credito.

Nella tabelia successiva viene riportata lesposizione compiessiva dei crediti della Almawave
S.pA,

al 31 Dicembre al 31 Dicembre
2022 2021

Crediti commerciagli a scadere 29.263 22.829
Crediti comumerciali scadutt ma non svalutati 5062 2.036
Totale crediti commerciali al netto del
fondo svalutazione crediti

(migliaia di eura)

34.325 24.865

Rischio di tasso di cambio
U'operativita della Almawave S.p.A. & concentrata prevalentemente in italia, pertanto it rischio
di tasso derivante dalla conversione delle cperazioni in valuta e trascurabile.

Rischio di liquidita

il rischio di liquidita rappresenta il rischio che le risorse finanziarie disponikili possano essere
insufficientt a coprire le obbligaziont in scadenza. La Almawave S.p A, ritiene di avere accesso a fonti
di finanziamento suffidenti a soddisfare | bisogni finanziari programmati, tenuto conto della propria
capadita di generare fiussi di cassa, della diversificazione delle fonti di finanziamento e deila
gisponibilita di linee di credito.

{2 societa non ha sottoscritte strumenti finanziari derivati,

informazioni ex art, 1, comma 125, della legge 4 agosto 2017 n. 124
In merito afle informazioni richieste dalla Legge 124/2017 si evidenzia che la Sodietd non ha
ricevuto erogarioni pubbliche nel corso dellesercizio.

35. Contenzioso

It contenzioso In materia tributaria, amministrativa, cvile e dilavoro viene seguito dalle funzioni
tegall del Gruppo che hanno fornito, per Ia redazicne del Bilandio, un quadro completo ed esaustivo
dei diversi procedimenti in corso, A fronte dei contenziosi, la Societa ha effettuato una valutazione
puntuaie del rischio di soccombenza che ha determinato liscrizione di appositi fondi per guei
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contenziosi il cul esito negativa & stato ritenuto probabile e per i quale si & ragionevolmente potuto
procedere alla loro quantificazione come rappresentato e commentato alfinterno di questa nota
flustrativa tra i "fondi per rischi e oneri”. Per quei giudizi it cui esito negativo, stante | diversi
orientamenti giurisprudenziali, & stato ritenuto soltanto possibile, non si & proceduto a specific
stanziamenti in accordo con le norme in materia di formazione det bilando deserdzio.

36. Rapporti con le parti correlate

Le operazioni compiute dalla Almawave S.p.A. con le partt correlate sono state effettuate
nellinteresse del Gruppo e fanno parte della ordinaria gestione. Tali operazioni sono regolate a
condizioni di mercato, ciod alle condizioni che si sarebbero applicate fra due parti indipendenti. Nel
corso dellesercizic non sono state concluse operazioni di maggiore rilevanza o altre operazioni che
abbianc influito in misura rilevante sulla situazione patrimoniale o sul risultati della societa.

Di seguito sono indicati gii ammontari dei rapporti di natura commerdale e diversa e di natura
finanziaria posti in essere con le parti correlate ed & indicata |z natura delle operazioni pid rilevanti:

Rapporti commerciali e divers

| rapporti cornmerciali e diverst sono di seguito analizzath ’ h
miglizia di eure /
31/12/2022 31/12/2022
Costi Ricavi
Crediti Pebiti  Garanzike Impeani Beni Servizi Beni Servizi

Imprese controtiate

ALMAWAVE DO BRASIL INFORMATICA LTDA 82% - - - - - -
ALMAWAVE USA 4 - - - - - -
PERVOICE 5.P.A. 160 3.829 - B - 2.308 -
OBDA SYSTEMS S.R.L - 246 - - - 207 -
SISTEM] TERRITORIALYL S.RL. - 423 - - - 202 -
THE DATA APPEAL COMPANY 5.P.A. - 265 - - 61 250

Imprese collegate
DATA 3AM S.RL - 128 - - - 128

Altre imprese

ALMAVIVA CONTACT 5.P.A, 62 35 - - - 26 -
ALMAVIVA TUNISIE 54 12 - - - - -

ALMAVIVA DO BRASIL - - - - -
ALMAVIVA DIGITALTEC S.R.L - &30 - - - 255 -
WEDOO S.R.L. 271 52 - - - 59 -
REACTIVE S.R.L. - 11 - - - - -

Imprese controflanti

ALMAVIVA S.P.A. 4,899 4.545 - - 185 2.680 - 2.504
ALMAVIVA TECHNOLOGIES SRL - 795 - - - - - -
Dipendenti strategick
Piana di stock Grant - - - - - 1.507 - -
Totsie 6.237 .. 10859 - - 246 7.622 - 3.869
ALMAWAVE Nota Integrativa
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migifaia di euro

3171272028 31712/202%
Costi Ricavi
Crediti Debid _ Garanzie Impegni Ben Servizi Beni Servizi

Imprese cantroliate
ALMAWAVE DO BRASH. INFORMATICA LTDA 829 - - - - - - -
ALMAWAVE USA 4 - - - - - - -
PERVOICE 5.P.A. 25 1.786 - - - 1.576 - £9
0OBDA SYSTEMS S.R.L. - 160 - - - 107 - -
Altre imprese
ALMAVIVA CONTACT $.P.A. 67 8 - - - 1 - 14
ALMAVIVA SERVICES S.R.L. - - - - - - - -
ALMAVIVA TUNISIE SA 12 - - - - - - -
ALMAVEIVA DIGITALTEC S.R.L. - 336 - - - i41 - -
WEDOO 5.R.L. - 71 - - - 14 - -
¥mprese controlianti
ALMAVIVA S.P.A, 5.047 6.364 - - 17 1.786 - 3.570
ALMAVIVA TECHNOLOGIES SRL - 265 - - - - - -
Dipendenti strategici
Fiano di stock Grant - - - - - 1.199 - -

- - - Totale 5.984 £.990 - - 17 4.824 - 3.653

Rapporti finanziari
I rapporti finanziari sono di seguito analizzati:

migliala di euro

31/12/2022 3L/02/2022
Crediti Debiti _Garangie Impegni Oneri Proventi

Imprese controtlate

ALMAWAVE USA 1.697 - - - - 58
THE DATA APPEAL COMPANY S.P.A. 1.106 - B B - 6

Imprese controflanti
ALMAVIVA 5.P.A, 1.2:1 - - - i34 -

Totale 4.014 - - - 134 64

migliaia_di euro

31/12/2021 31/12/2021
Crediti bBebiti  Garanzie Impegni Oneri Provent

Imprese controflate
ALMAWAVE USA 5.9C6 - - - - 226
Imprese controlianti

ALMAVIVA 5.P.A, - 684 - - 341 -

Totale 5.906 684 = = 341 226

Tra le Operazioni con Parti Correlate, come definite ai sensi delfarticolo 2427, secondo comma,
del Codice Civile, conduse al 31 dicembre 2022, non i sono operarzioni che abbiano influito in
misura rilevante sulla situazione patrimoniale o sui risultati economic del periodo.

37. Informazioni sulie valutazioni al fair value

La societa utilizza it fair value allinterno del bilancio per ia valorizzazione del numero delle
proprie azioni gratuitamente assegnate ai dipendenti per il Piano di Stock Grant 2021-2023. Linput
utilizzato é ditipo 1.

38. Eventi successivi alla chiusura del periodo

CONTRATTO DI PROGRAMMNA FSC — AQP SVILUPPD LOCALE 2007/2013 POR PUGLIA - FESR
2014-2020 defla Regione Puglio

I} 12 gennaio 2023 & stato firmato ij "CONTRATTO DI PROGRAMMA FSC - AQP SVILUPPO
LOCALE 2007/2013 POR PUGUA - FESR 2014-2020 della Regiocne Puglia”. Progetto di ricerca
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denominato "OncologlA” che riguarda la creazione di un sisterna di diagnosi avanzata in ambito
oncologico, erogabile attraverso una piattsforma cloud in grado di servire reti oncologiche
territoriali organizzate su modeli HUB e Spcke e di supportare i personale medico
nellindividuazione della terapia, delle possibili complicanze e delta migliore strategia di foliow up in
funzione dei servizi territoriali.

Adesione al Global Compact delle Nuzioni Unite

Almawave, nel mese di febbraio 2023, ha comunicate ia propria adesione al Globat Compact
delle Nazioni Unite. L'azienda ha confermato cosl la propria vocazione di realta italiana orientata
altimplementazicne di pratiche e obiettivi in ambito £SG (Environmental, Social, Governance),
proseguendo it percorso intrapreso dalla capegruppo Almaviva sin dal 2015.

Con Fadesione, Almawave si & impegnata a intraprendere attivita di business responsabili e a
fare propri i principi universali della sostenibilita,

ALMAWAVE Nota integrativa
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Dati della Societa cne esercita lattivita di Direzione e
Coordinamento

(Dati estratti dalfultimo Bilancio d'esercizio approvato al 31.12.2021)
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PROSPETTO DELLA SITUAZIONE PATRIMONIALE - FINANZIARIA

ALMAVIVA 5.P.A.

di cui verso

parti
(Valeri in Furo/000) af 31.12.2021 correlate
ATTIVITA' NON CORRENTE
Attivita Immateriali 65.743
Avviamento 31.939
Altre Attivita Immateriali 33.804
Attivita Materiali 43.117
Fartecipazioni 372.457
Attivita finanziarie non correnti 1.227
Attivita per imposte anticipate 13.657
Altre atiivita non correnti 630 13
TOTALE ATTIVITA NON CORRENTY 496.831
ATTIVITA' CORRENTL
Rimanenze 2.519
Attivita contrattuali 21.601
Crediti commerciali ™ ) 305.400 37.149
Attivita finanziarie corrénti 3.228
Altre attivita correnti 64.143 12.386
Disponibilita liguide e mezzi equivalenti 86.581 686
' TOTALE ATTIVITA CORRENTI 483.472
ATTIVITA' DESTINATE ALLA VENDITA 75.767
TOTALE ATIIVITA = 1.056.070

di cui verso

parii
(Valori in Euro/000) al 31.12.2021 correlate
PATRIMONIO NETTO
Fatrimonio netto 283.098
Capitaie Sociale 154.899
Riserva Scovrapprezzo Azicni 17,788
Riserva tegale 12.465
Altre Riserve 12.842
Utile (Perdite) a nuovo 31.623
Utiie (perdita) dell'esercizio 53.481
TOTALE PATRIMONIO NETYTO 283.098
PASSIVITA' NON CORRENTL
Fondi per benefici ai dipendenti 28.919
Fondi per rischi ed oneri 9.682
Passivita finanziarie non correnti 366.212
Passivita per imposte differite 0
TOTALE PASSIVITA NON CORRENTI 404.813
PASSIVITA' CORRENTI
Fondi per rischi ed oneri 5.030
Debiti commerciali 229.065 23.935
Passivita finanziarie correnti 10.712 3,950
Passivita per imposte correnti 9.503
Altre passivita correnti 71.472 35.240
TOTALE PASSIVITA CORRENTI 325.782
PASSIVITA' DESTINATE ALLA VENDITA 42.377
TOTALE PASSIVITA 1.056.070

SG

ALMAWAVE
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01.01.2021 di cui verso

parti
1220621
{Valori in Eura/000) 311220 correlate
Ricavi 638,827 36.938
Altri proventi 18.971 3.156
“2 Totale Ricavi e Proventi Operativi:oo.- 657,798 5
Acquisti di materie e servizi {326.421) {59.324)
Costi del personale {226.421) (1.571)
Altri costi operativi {15.798) (57)

Risu!tato operatlvo ante ammurtamentr, plusvalenzel{mmusva!enze} e’

BOaSE
. ripristini di vaiorel(svalutaz;om) di attivita non correnti (EBITDAY. . L

Ammortamenti (20.082)
Ammortamento attivita materiali (8.967)
Ammortamento attivita immateriali (11.115)
Plusvalenze/{Minusvalenze} da realizzo di attivitd non correnti 16.419
’ Risultato Operativo (EBIT) . 85495 .
Proventi finanziari 668 528
Oneri finanziari {28.668)
Utile {Perdite} su cambi (15)

Proventi.[Oneri} Finanziari. - (28.015): . %

Utile (perdita) prima delie imposte derivante dalle attivitain - 57,480 0
Impaoste sul reddito (3.999}
- Utile {perdita) derivante dalle attivitdi in funzionamento . 53481 o o

ALMAWAVE
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Allegati al Bilancio della Almawave S.p.A.

Posizione Finanziaria Netta
Lindebitamento finanziario netto della Almawave S.pA. & determinato conformemente a
quanto previsto dai paragrafi 175 e ss. dellorientamento ESMA32-382-1138 del 4 marzo 2021 cost
come indicato dalla Consob nel richiamo di attenzione numero 5/2021 del 29 aprile 2621 per ia
definizione deflindebitamento finanziario netto,

gnoe

-

Disponibilita liquide

Mazzi equivalenti a disponibiitd liquide

Altre attivita finanziare comrenti

Liguiditd (A+B+C)

Debito finanzieno comente (inchisi gi strumenti di debite, ma esclusa la
parte corrente del debite finanziaric non comente)

Parte carrenta dei debito finanziana non corrente

Indebitamento firanziaric corrente (E+F)

Indebitamento finanziario corrente nette (G-0)

Dehitp finanziaric non comente (esclusi fa parte corrente e gl strumanti
di debito)

Strumenti di debito

Debiti carnmerciali ed aitr debiti non comentd

Indebitamente finanziario non corrente (I4+J+K}

Totale indebitamento fnanziario (H+L)

Crediti per "ALtivitd finanziartie pon correntl” nette

‘Totale indebitamento finanziario netto (M+N)

Al fini di una pil completa comprensione delia tabella sopra

31,12,2022 31.12.2021 Varazione Variarione %

a
7.589

2.908
10.507

10.507

1

10.508

b a-b

13.789 {5.150)
5.906 (2.998)
19,695 {9.188)
(684) 584
{684) 684
15.011 (8.504)
L] 0
19.0%11 {8.504)

1 .
19.012 (8.504)

%o
-44,9%

-50,8%
-46,7%

-10G,0%

-100,0%

24, 7%

-44,7%
0,0%

-84, 7%

esposta per la definizione
dellindebitamento Finanziario Netto delfAlmawave al 31 dicembre 2022 che presenta una
disponibilitd netts, @ opportunc sottolineare che durante f'esercizio 2022 la societa ha sostenuto il
pagamento dei corrispettivi derivanti dalle due operazioni di M&A di cui si & detto in precedenza.

ALMAWAVE
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ALMAWAVE S.p.A.
Sede Legale in Roma - Via di Casal Boccone 188/190
Capitale Sociale Furo 270.588,23 LV.
Codice fiscale e numero di iscrizione al Registro delle

Imprese di Roma 05481840964 - R.E. A. n. 11512939

Societa soggetta all’attivita di direzione e coordinamento di Almaviva S.p.A.
RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE ALL"ASSEMBLEA DET SOCI

AT SENST DELLARY. 2429, co. 2, ¢.C.

Signori Azionisti,
il 14 marzo scorso it Consiglio di Amministrazione ha reso dispenibili | seguenti dacumenti refativi
ail'esercizio chiuso al 31 dicembre 2622:

- progetto di bilancio, completo di note llustrative;

- relazione sulla gestione.

to stesso consiglio ha ritenuto opportuno fissare per il giorno 14 aprile 2023 iz data di prima
convocazione dell’assembiea degli azionisti chiamata ad approvare il bilancio. La presente
relazione & state approvata collegialmente ed in tempo utile per # sup deposito presso la sede
della Societd, nei 15 giorni precedenti fa data dells prima convocazione dellassembiea di
approvazicne del bilando.

Premessa generale

Dato atto della consolidata conoscenza che il Collegic Sindacale dichiara di avere in merito alia
societd per quanto conceme la tipologia dell’attivitd svolta e la sua struttura organizzativa e
contabile, tenuto conto defle dimensioni e delle problematiche dell'azienda, viene ribadito che
ta fase di “planificazione” dell’attivitd di vigitanza ~ nella guale occorre valutare i rischi intrinseci
e le criticita rispetto ai due parametri sopra citati - & stata attuata mediante il riscontyo positivo
riguardo & gquanto giad conosciute in base alle informazioni nef tempo acquisite.

La presente relazione rassume guindi 'attivita concernente YVinformativa prevista dall’art. 2429,
0. 2, ¢.C. & precisamente:
- irsultati dell’esercizio sociale;

I'attivita svolta nell'adempimento dei doveri previsti dalla norma;

- le osservazioni e le proposte in ordine al bilancio, con particolare riferimento aif'eventuale
utifizzo da parte del Consiglio di Amministrazione della deroga di cui alf’art, 2423, co. 4,
c.c.;

- eventuali denunce da parte dei socdi di cui ali’art. 2408 c.c.

Sotte [aspetto temporale, le attivitd svolte dal Collegic Sindacale hanno riguardate lintero
esercizio e nel corse dell’esercizio stesso sono state regolarmente svolte le riunioni di cui ali’art.
2404 c.c. Di tali riunioni sono stati redaiti appositi verbali dehitamente sottoscritti per
approvazione unanime.

Attivita di vigilanza

Durante le verifiche periodiche, il Collegio Sindacale ha preso conoscenza dell’evoluzione

ALMAWAVE
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dell’attivita svolte dailla sodietd, ponendo particolare atienzione alle problematiche di natura
contingente gfo straordinaria al fine di individuarne Vimpatto economico e finanziario sut risultato
dgi esercizio & sulla struttura patrimoniale, nonché gli eventuali rischi monitoratl con periodicita
costante.

Il Collegio Sindacale ha gquindi valutato "adeguatezza della strobiura organizzativa « funzionale
del'impresa e le sue mulazioni rispetto alle esigenze minime postulate dal’andamento delia
gestione ed a tale preposite non ha osservazioni da proporre.

Abbiamo incontrato FOrganismo di Vigilanza e non sono emerse criticitad rispetto alia corretta
attuazione del modello organizzativo che debbano essere evidenziate nella presente relazione.

In conclusione, per quanto € stato possibile riscontrare durante Fattivitd svolta nell’esercizio,
Collegio Sindacale puo affermare che:

- e decisioni assunte dai Soci e dal Consiglic di Amministrazione sono state conformi alla
jegge ed allo statuto socisle e non sono state palesemente imprudenti o tali da
comprometters definitivamente 'integrita del patimaonio sociale;

- sano state acquisite le infermazion sufficient relative al generale andamento della gestione
e sulla sua prevedibile evoluzione, nonché sulle operazioni di maggior rilievo, per dimensioni
a caratienstiche, effetiuate dalla societd;

- le operazioni realizzate sono state anch’esse conformi alla legge ed allo statuto sociale & non
in potenziale contraste con le delibere assunte dail’assemblez dei soci o tali da
comprometiere Fintegrita del patrimonio sociale;

- nan si pongono specifiche asservazioni in merito all'adeguatezza dell’assetto organizzativo
della societa, né in merito all'adeguatezza del sistema amministrativo € contabile, nonché
sull’affidabilita di questultimo nel rappresentare correttamente i fatti di gestione;

- abbiamp vigilate sul processo di predisposizione dell'informativa finanziara;

- nel corso dell’attivitd di vigilanza, come sopra descritta, non sono emersi ulterior fatti
significativi tall da richiedemne la segnalazione nella presente relaziene;

- non sl é dovute intervenire per omissiont de! Consiglo di Amministrazione ai sensi deli’art.
2406 c.o.;

- non sono state ricevute denunce ai sensi delf’art, 2408 c.c.;
- non seno state fatte denunce ai sensi dell’art. 24089, co. 7, c.c;
- nel corso dell’esercizio il Collegio Sindacale non ha nlasciato pareri.

Bilancio d'esercizio

1] progetto di bilancio dell'esercizio chiuse al 31 dicemnbre 2022, approvato dal Consiglio di
Amministrazicne evidenzia un patrimonic netto di Keuro 58.313 e risulta costituito dalflo stato
patrimeniaie, dal conte economico, dal rendicento finanziario e dalle note itlustrative.

Inoltre:

< it Consiglio di Amministrazione ha predisposto ia relazione sulla gestione di cui all’art. 2428
€0
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= tall documenti sono stati consegnati al Collegio Sindacale il 14 marzo storso;

=z la revisione legale & affidata alla societd €Y S.p.A. che | 16 marzo 2023 ha predisposto la
propria relazione ai sensi dslf’art. 14 D. Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39; la relazione non
evidenzia rilievi per deviazioni significative, avvero giudizi negativi o impossihifita di esprimeres ¢
un giudizic ¢ pertanto il giudizic rilasciato & positivo. #

i :
E stato esaminato il progetto di bilancio, in merite at guale vengono fornite ancora le seguents -
ulteriori informarzioni: Faa

- & stata posta attenziene all'impoestazione data al progetto di bifandio, alla sua genetale,
conformita alla legge per quello che riguarda la sua formazione e struttura e a tale figuardo- <
non si hanno osservazioni che debbano essere evidenziate nelia presente relazione; o

- il Consiglio di Amministrazione, nella redazione del bilancio, non ha derpgato aile norme di
legge ai sensi dell'art. 2423, co. 4, c.c.;

- ii bilancio & stato redatto dat Consiglic di Amministrazione ne! presupposto della continuita
ariendale.

- & stata verificata la fispondenza del bilancio ai fatti ed alle informazioni di cui si & avuta
conoscenza a seguito dell’assolvimento dei doven tipici del collegic sindacale ed a tale
riguardo non vengono evidenziate ulteriori osservarioni.

Risultato dell'esercizio socisle

I risultato nette accertato dal Consiglio di Amministrazione relative all’esercizio chiuso al 31
dicembre 2022 & positive per euro 2.203.875 e il coliegio sindacale concarda con la proposta
formuiata dal Consiglio di Amministrazione circa la sua destinazione.

Conclusioni

Sulis base di quanto sopra esposto e per guanto & stato portato a conoscenza del Coliegio
Sindacale ed & stato riscontrato dai controlli periodici svolti & considerande altresi le risultanze
delle attivitd svolte dal soggetto incaricato della revisione legale contenute nella relazione di
vevisione, cui si rimanda, i Collegio Sindacale ritiene che non sussistanc ragioni ostative
alt'approvazione da parte Vostra del progetto di bilancio per I'esercizic chiuse al 31 dicembre
2022 cosi come ¢ stato redatto e Vi & siato proposto dal Consiglio di Amministrazione.

Roma, 23 marzo 2023

1 Collegia Sindacals
Dr. Francesco Martinelli {Firmato}
Dr. Giacome Ritletti {Firmato)

br. Roberto Fracassi {Firmato)

ALMAWAVE

Bilancio al 31 dicembra 2022
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Relazione della societa di revisione indipendente
ai sensi deli'art. 74 del D. Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39

Agh azionisti defla
Almawave S.p.A.

Relazione suila revisione contabile del bilancio d'esercizio

Giudizio

Abbiamo svolte ia revisione contabile def bilancio d'esercizio della Almawave S.p.A. (la Societa),
costituito dalia situazione patrimoniale-finanziaria al 31 dicembre 2022, dal conto economico, dal
conto econormnico complessive, dal prospetio delle variazioni del patrimonio netto, dat rendiconto

finanziario per esercizic chiuso a tale data e dalle note Hiustrative al bilancio che includono anche fa
sintesi dei pitl significativi principi contabili applicati.

A postro giudizie, i bitancit d'esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale & finanziaria della Societa al 31 dicembre 2022, del risultato economico e del
Flussi di cassa per 'ssercizio chiuso a tale data, in conformita agh International Financial Reporting
Standards adottati dall’Unione Furopea.

Elermnenti alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali {ISA Italia).
{.e nostre responsabilita al sensi di tali principi sono uiteriormente descritte nelta sezione
Responsabilita della socleta di revisione per Ia revisione contzbile del bilancio d'esercizio della
presente relaziona. Siamo indipendenti rispetto alia Societa in conformith alle norme e ai principl in
materia di etica e di indipendenza applicabili nefl'ordinamento italiano alia revisions contabile dei
bilancio, Ritendama di aver acquisito elemanti probativi sufficienti ed appropriati su cul basare i
nostro giudizio.

Raesponsabilita degli amministratori e del collegio sindacale per i bilancio
d'esercizio

Gli ammintstratori sono responsabili per la redazione del bilancio d'esercizio che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformitd agli International Financial Reporting Standards
adottati dall’'Unione Europea e, nei termin previsti dalla legge, per quella parte del controlie interno
dagh stessi ritenuta necessaria per consentire ta redazione di un bifancio che non contenga errori
significativi dovuti a frodi o a comportamenti ¢ eventi non intenzionali.

GH amministratori sono responsabil per la valutazione della capacith delta Societa di continuare ad
cperare come un'entita in funzionamento e. nella redazione del bilancie d'esercizio, per
Vappropriatezza dell'utifizzo del presupposte della continuita aziendale, nonché per una adeguata
infermativa in materia. Gli amministratori utilizzano if presupposto della continuita aziendate neila
redazione del bilancio d'esercizio a meno che abbiano valutato che sussistono le condizioni per la
Hguidazione della Societa o per flinterruzione dell’attivita o non abbiano alternative realistiche a tali
scelte.
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I coliegio sindacate ha la responsabilitd della vigilanza, nei termini previsti dalia legge, suf processo di
predisposizione dell'infermativa finanziaria dela Societa.

Responsabiiita della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio
d'esercizio

t nostri obiettivi sono Facquisizione di una ragionevole sicurezza che i hilancio d'esercizio nel suo
complesso non contenga arrori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non
intenzienali, = 'emissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per ragionevol
sicurezza si intende un fiveilo elevato di sicurezza che tuttavia non fornisce [a garanzia che una
revisione contabile svoita in conformita ai principt di revisione internarional (1SA ltalia) individul
sempre un errore significative, qualora esistente. GH erroti possono derivare da frodio da
canportamenti o eventi non intenzionali e sono considerati significativi qualora ci si possa
ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro insieme, siano in grado di influenzare le
dacisioni economiche degli utifizzatori prese sulla base del bilancio d'esercizio.

Nel'ambito delia revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA
Italia}, abbiamo esercitato il givdizio professicnale e abbiamo mantenuto lo scetticismo professionale
per iutia Iz durata delia revisione contabile. inoltre:

= abbiamao identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bifancic d'esercizio, dovuti a
fredi 0 a comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di
revisione in risposta a talt rischi; abbiamo acquisito element] probaetivi sufficienti ed
appropriati su cut basare il nostro giudizio. 1 rischio di non individuars un errore significativa
dovuto a frodi & pilt elevato rispette &l rischio di non individuare un errore significativo
derivante da comportamenti od eventi non intenzionali, poiche la frode pud implicare
Pesistenza di collusion, falsificazioni, omissioni intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o
forzature del controlio intemo;

+ abbiamo acquisito una comprensione del controllo interna rilevante aj fini della revisione
contabile allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelie circostanze, e non per
esprimere un giudizio sull'efficacia det controllo interno della Societé;

» abbiamo valutato l'appropriatezza dei principi contabili utilizzati nonchd fa ragionevolezza
delle stime contabili effattuata dagli amministratori e della relativa informativa;

= siamo giunti ad una conclusione sullappropriatezza dell'utilizzo da parte degli amministratori
del presupposio defla continuita aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti,
suil'eventuale esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che
possono far sergere dubbi sighificativi sulla capacitd della Societd di continuare ad operare
come un'entita in funzionamento. In presenza di un'mcertezza significativa, siamo tenuti a
richiamare l'attenziene nella relazione di revisione sulia relativs informativa di bifancio
ovvera, qualors tale informativa sia inadeguata, a riflettere tale circostanza nella
formujazione det nostro giudizio. Le nostre conclusioni sono basate sugli element] probativi
acquisiti fino aila data della presente relazione. Tuttavia, eventi o circostanze successivi
possone comportare che fa Societa cesst di operare come un'entitd in funzionamento;

« abbiano valutato fa presentazione, la struttura e il contenute del bilancio d'esercizio nef suo
complesso, inclusa informativa, e se il bilancio d'esercizio rappresenti le operazioni e ghi
aventi sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione.

Abbiamo comumnicate ai responsabili delle attivita di governance, identificati ad un livello appropriato
come richiesto dagii iSA Italia, tra ghi altri aspetti, ia portata e fa tempistica pianificate per la revisione
contabile e i risultati significativi emersi, mciuse le eventuali carenze significative nel controllo interno
identificate nel corso delia revisione contabile.

ALMAWAVE
Bilancio al 31 dicermnbre 2622
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Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio ai sensi dell'art. 14, comima 2, lettera g), dei D. Lgs. 27 gennaio 2010, n.
39

Gl amministratori delta Almawave 5.puA. sonoe responsabili per la predisposizione della refazione sulla

gestione delia Almawave 5.p.A. al 31 dicembre 2022, inclusa ia sua coerenza con i relativo bilancio
d'ssercizio @ la sua conformita alle norme di legge.

Abbiamo svoltc le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n. 720B &l fine di esprimere
un giudizio sulla coerenza delia relazione sulla gestione con il bilancio d'esercizio delia Aimawava
S.p.A. al 31 dicembre 2022 ¢ sulla conformita della stessa alle norme di legge, nonchs di rilasciare
una dichiarazione su evantuali arrori significativi.

A nostro ghudizie, fa relazione sulla gestione & coerente con il bitancio d'esercizio della Almawave
S.p.A. al 31 dicembre 2022 ed 2 redatta in conformita alle norme di legge.

Con riferimento afla dichiarazione di ¢ alfart. 14, comma 2, ietiera &), del . Lgs. 27 gennaioc 2010,
n. 39, rilasciata sulla base delle conoscenze e della comprensione dell'impresa @ del relativo contesto
acquisite nel corso dell'attivith di revisione, non abbiamo nulla da riportare,

Roma, 16 marzo 2023

EY S.pA.

S
\MLimAﬁ:
Paolo PambBliffetti

{Ravisore Laegale)

ALMAWAVE
Bilancio al 31 dicembre 2022




Copia su supporto informatico conforme all'originale del documento su
supporto cartaceo, ai sensi dell'articolo 22 comma 2 del del D.Lgs. n.
82 del 7 marzo 2005, che si trasmette per la registrazione ad uso del
Registro delle Imprese.

Imposta di bollo assolta all'origine ai sensi del decreto 22/02/2007
mediante M.U.I.
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PERVOICE SPA

Sede In TRENTG ~ VIA ALLA CASCATA, 56/C
Capitale Soclaje versato Euro 670.000,00
Iscrittz alla C.C.LAA. di TRENTO
Codice Fiscale e N. Iscrizione Registro Imprese 62015100227
Pariita IVA: 02019100227 - N. Rea: 194584

STATO PATRTMONEALE AYTIVO Bilancio a1 31.12.2622 Bitancio &l 31.12.2021
R) IMMOERN IZZAZIOND
L IMMOBILYZZAYIONI IMMATERIALE ,
Valore netic 3.497.313 3.316.33% :
. TOTALE I 3.497.313 3,316,338
. IMMORELIZZAZIONI MATERIALT
Valore hetto 31914 42,978
TOTALE IX 31914 42,579
I IMMOBILIZZAZIONI FINANZIARIE
Partedparioni 4.000 4,000 i
Crediti 21,305 12.138 ;
TOTALE TX 25385 ig.138
TOTALE 8) 3.554.532 3375456
€3 ATTIVO CIRCOELANTE
I, Rimanenze 0 4,516
11, Crediti 5.472.528 3.434.473
1V, Disponihiiits louide 23.948 48,760 R
TOTALE [4) 5,496,475 3.487.849 |
TOTALE ATIIVD S.051.0GB &.B63.305 | -

et
~
STATO PATRIMORIALE PASSIVD Bilancio af 32.12.2022 Bilancio al 31.12.262{ G-
W E
AY PATRIMOHIO HETTQ L£h
1. CAPTTALE SOCIALE 670,000 E70.,000,
iI.  RISEVA DA SOPRAPPREZZO AZION] 512.699 512,659
Tl RISERVALEGALE 134.000 126.077
Vi, ALTRE RISERVE 167.744 167.744
VI UTILE (PERDITA) PORTATA A NUGVD 2.653,762 1,892,264
IX. UTILE (PERDITA) DELL'ESERTIZIO 543.276 7694723
TOTALE AY 5.081.481 4.138.208
C) TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DI LAVORG SUBURDINATG 1785843 145.882
B} REBIIT ' : 3,750,844 Z575.118
TOTALE PASSIVO 3,051.008 §.863.305
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CONRTO ECONOMICO

Bllancio
01.04.2022 - 31.12.2022

Bilancie
01.01.282% - 31,12.2021

A) VALORE DELLAPRODUIIONE

1. RECAVI DELLE VENDITE E DELLE PRESTAZIONI 4091717 3.350.187
4, INCREMENTI DI IMMOBILEZZATION] PER LAVORI INTERKI 410.00¢ 400,000
5. ALTRI RICAVI £ PROVENTI
- vari 84.564 183,546
= eptributd in g/esercizin 314.008 430.778
TOTALE A} A.500.289 4.364.511
BY COSTIDELLA PRODUZIONE
6. PER MATERI PRIME, SUSSIDIARIE, D1 CONSUMO E MERCI 42.049 29.887
7. PER SERVIZI 1.304.502 1.075.644
8, PER GODIMENTO BENI DI TERZL 263.860 220452
9. PER IL PERSONALE:
a; Salari ¢ Stipendi 1071434 1,115.601
b} Onen Sodal 341.758 332.070
¢} Trettemento df fine rapporte 78747 77.133
&) Aftri Casti 5.629 5.671
TOTALE COSTI DEL PERSONALE 1.499.638 1.530.475
10, AMMODRTAMENTI E SVALUTAZIONI:
&) Ammontamenti mmateriai 555.618 475.568
b} Ammontarmenti Materiali 16.878 16.913
TOTALE AMMORTAMENTI E SYALUTAZION] 572.596 493.482
14, ONERE DIVERS DI GESTIONE 20.374 22.696
TOTALE B) 3.703.019 3372536
DIFFERENZA TRA VALORE £ COSTI DELLA PRODUZIONE 1197 270 H91.878
C) PROVENTI £ ONERI FINANZIARL
16. ALTRI PROVENTI FINANZIARI
- interessi e commissiont da alktr e proventi verd 1 46
17, INTERESST ED ORERT FENANZIART
- interessi £ commissieni da akrd ed oneri vari 137 1225
17-BIS UTILT {PERDITE) SU CAMBT 878 {54}
TOTALE (o4} 733 { 1.263 )
RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE 1.198.003 996,612
20, Imposte sul reddite def'esercizin, correntl, differite e anticipate
&} Imposte comrenti {280.319 } {2252224 }
&) Imposte esercizl precedenti 24508 2.207
o} Irmposte differite e apticpate 686 1.826
UTILE {PERDITA) DELL'ESERCTZIO 943.275 769.421

1l presente bilancio & vero e reale e corrisponde alle scritture contabili.
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PERVOICE SPA

Sede in TRENTO - VIA ALLA CASCATA, 56/C
Capiiale Socizle verszto Euro 670.000,00
Iscritta alla C.C.LA.A. di TRENTO
Codice Fiscale e N, iscrizione Registro Imprese 02018160227
Partita IVA: 020619100227 - N. Rea! 154584

KOTA INTEGRATIVA AL BIL ARCIO AL 31 DICEMBRE 2022
REDATTA AI SENSI DELL’ART.2435 — BIS DEL CODICE CIVILE

I Bilancio dell’esercizio chivso al 31 dicembre 2022 & stato redatto in forma abbreviata ai
sensi dell’art. 2435-bis del codice civile ricorrendone i presupposti; pertanto la presente nota
integrativa, riportando tra I'altro anche le informazioni richieste dal comma sesto del
predetto art. 2435-bis del codice cdivile, sostituisce anche la Relazione sulla Gestione di cui
ali’art. 2428 del codice civile.

Il Bilancio e costituito dalio Ststo Patrimoniale, dal Conto Economico redatti appilcgrrdo’ : RN
"articolo 2423-ter del codice dvile e tenendo conto delle peculiarnita previste dallart. 24‘35
bis del Codice Civile e dalla presente Notas Integrativa, redatta secondo quanto disctphpa '
dagli artt. 2427 e 2427-bis del Codice Civile.
La Nota Integrativa che segue, analizza ed integra | dati di bilancio con le mformanont :
complementar ritenute necessarie per una veriiera e corretta rappresentazione det‘
ilustrati. \;‘
I prospetti di bilando e tutti i valori di commento della presente Nota Integrativa sono
espressi in unita di Euro, laddove non diversarmente indicato.

Nel corso del periodo in esame non si sono verificati casi eccezionali che abbiano reso
necessario il ricorso alle deroghe di cut all’art. 2423, comma gquerto del Codice civile.

Di seguito sono riportati | critert di valutazione pil significativi adottati nel bilancio al 31
dicembre 2022 nonché il contenuto e le variazioni delle singole voci dello stesso.

Al sensi del cornma sesto dell’art. 2435-bis del codice civile si informa che la societa non
possiede azioni o quote della controlfanie e non ha acguistato né ceduto azlonl o quote della
medesima nel corso del pericdo. Non si & proceduto al raggruppamento di voci nello stato
patrimoniale & nal conto economico, cosi come non vi sono elementi dell’attivo e de! passivo
che ricadano sotto pitt vod dello schema.

I presente bilancio non verré depositato in formato XBRL in guanto ia societa rientra tra i
soggetti esonerati dali'obbligo di cui al DPCM 10 dicembre 2008. L'esonero & previsto in
quanto la Pervoice SpA & controllata ed inclusa nel consolidamento della Almawave SpA che
presenta H proprio bilancio di esercizio ed 1l bilancio consolidato in conformitd ai principi
contabilt intemazionafi.

I bilancio dell'esercizic chiuso al 31 dicembre 2022 é stato redatto in conformita afla
normativa del Codice Civile, cosl come modificata dal D. Lgs. 139/2015 (i “Decreto™),
interpretata ed integrata dai principi contabili italiani emanati dali’Organismo Italiano di
Contabilitd ("OIC"} in vigore dal bifand con esercizio avente inizio a partire dal prmo gennaio
2016. In merito si precisa che dali'esercizio 2016 sono stati modificati e aggiomati molteplic
principi contabili nell'ambito del processo di revisione avviato dali’OIC a seguito
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dellavvenuto recepimento nella normativa nazionale, tramite il Decreto, della Direttiva
2013/34/UE {c.d. "Direttiva Accounting”) e nel mese di dicembre 2017 sono stati pubblicati
alcuni emendamenti OIC da applicare al biland con esercizio avente inizio dal 1° gennaio
2017 o da data successiva.

Neghl schemi non sono indicate le voci che hanno Importo part a zero sia nell’esercizio in
corso che nell’esercizio precedente.

CRITERI DI YVALUTAZIONE

I criteri applicati nella valutazione delle voci del bitancio al 31 dicembre 2022 sono conformi
a guanto disposto dall'art. 2426 c.c. ed omegenei a quelli applicati nel precedente esercizio
e sono basati sul presupposto della continuita aziendale che gli amministratori hanno
individuato nei risultati gestionall conseguiti neli'esercizio ed in quelli prospettic.

Peraltro le novellate norme di legge ed i singoli principi contabill hanno previsto regole di
transizione ai nuovi criteri di valutazione che consentono alle sedieta di operare alcune scelte
in merito alla loro applicabilitd ne! primo esercizio di adozione ed in quelli successivi.

Nel presente Bilancio if postulato sopra citato & venuto meno con riferimento a quelle voci
che sono state impattate dalle mmodifiche al guadro normative Hlustrate nella sezione
“Introduzione”, siano esse dettate daila legge, siano esse dovute alle scelie operate secondo
la previsione normativa ed i principl di riferimento.

1 pill significativi criteri di valutazione e regole di prima applicazione adottati sono di seguito
illustrati, con specifica indicazione delle scelte operate tra pil alfernative contabili gualora
consentite dal legislatore.

Immobilizzazioni immateriali

Le immmobilizzazioni immateriall sono rilevate nell’attivo patrimoniale quando scno
individualmente identificabili ed # loro costo & stimabile con sufficiente attendibilitd. Esse
sono iscritte al costo di acquisto o di produzione interna, inclusi tutli gli onert accessor di
diretta imputarzione e sono sistematicamente ammortizzate in quote costanti in relazione
alla residua possibilitd di utilizzazione del bene, con indicazione in forrna esplicita deghi
ammortamenti e delle svalutazioni effettuate, La Societa valuta a ogni data di riferimento
del bilancioc se ie aliquote di ammortamenio adottate continuino a fomire una
rappresentazione ragicnevole della vita tecnico-economica delle immobilizzazioni
immateriali e, Jaddove ne ricorrano le condizioni, procede ad una rivisitazione di tali vite utili
in via prospettica secondo le modalita previste dai principi contabili di riferimento.

Le aliguote di ammortamento ulilizzate nell’esercizio risultane in linea con guelle adottate
neli'esercizio precedente e sono le seguenti:

= diritti di brevetto industriale e utilizzo opere d'ingegno 10% - sw di proprieta
20% - sw acquisito
= concessioni, licenze, marchi e dirfti simili 5,55%
Lz Societd vahuta a ogni data di riferimento del bilancio la presenza di indicatori di perdite
durevell di valore e se tali indicatori dovessero sussistere, procede alla stima del valore
recuperabile dell'immuobilizzazione ed effettua una svalutazione, ai sensi dell'articolo 2426

comma 1, numerc 3, del codice civile, qualora la stessa risulti durevolmente di valore
inferiore al valore netto contabile.

10
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Imimobilizzazioni haterialé

Le immobilizzazioni materiali sono iscritte al costo di acquisto o di produzione, inclusi tutti |
costi e gl oneri accessori di diretta imputazione, dei costi indiretti inerenti la produzicne
interna, noniché degli oneri relativi al finanziamento deila fabbricazione interna sostenuti nel
periodo di fabbricazione e fino al momento nel quale it bene puod essere utilizzato. Esse sono
rilevate alla data in cui avviene Il frasferimento del rischi e dei benefici, che coincide
normalmente con i trasferimento del titolo di proprieta. Inoltre, vi & specifica indicazione in
forma espiicita deghl ammortament! e delle svalutazioni effettuate.

Il costo delle immobilizzazioni la cui utilizzazione & imitata nel tempo & sistematicamente
ammortizzato in ognl esercizio sulla base di aliquote economice-tecniche determinate in
relazione alla residua possibilita di utilizzazione.

Sono state applicate le seguenii aliquote che rispecchiano # risultato dei piani di
ammortamento tecnicl, confermate dalle realtd aziendali e ridotte del 50% in caso di
acquisizioni nell’esercizio, in quanto ritenute rappresentative dell'effettivo deperimento:

Altri beni:
- mobili e arredi: 12%
- macchine uffido elettroniche: 20% - 50%;
- lmpiant telefonici; 20%

foy

Le immobitizzazioni il cui valore alla data di chiusura dell'esercizio risult durevo!m%.‘}}fe,

inferiore al residuo costo da ammortizzare sono iscritte a tale minor valore,

I costi di manutenzione aventi natura ordinaria sone addebitati integralmente al
Econcmico nell’esercizio in cui sono sostenuti.

riferiscono e nei Hmitf del valore recuperabile del bene ed ammortizzati Tn modo unitaro
avendo riguardo al nuovo valore contabile del cespite, tenuto conte della sua residua vita
utile.

Ad ogni data di riferimento del bilando la Societd valuta la presenza di indicatori di perdite
durevoli di valore e nel caso in cul tall indicatori dovessero sussistere, fa Societa procede
alla stima del valore recuperabile dell'immobilizzazione ed effettus una svalutazione, gualors
Fimmobilizzazione risulti durevolmente di valore inferiore al valore netfc contabile, §i
rimanda al paragrafo "Svalutazioni per perdite durevoli di valore delle immobilizzazioni
materiali & immateriali”.

Svalutazione per perdite durevoli di valore di immobilizzazioni materiali ed
immateriali

Le svalutazioni per perdite durevoli di valore delle immobilizzazioni materiali e immateriali,
vengone contabilizzate secondo quanto prescritto dal Principio Contabile OIC 9.

Ad ogni date di riferimento det bilancio sl valuta V'esistenza di un indicatore che possa
individuare un'eventuale riduzione di valore di un'immobilizzazione. Se tale indicatore
dovesse sussistere, si procede alla stima del valore recuperabile dell'immaobilizzazione.

In particolare, se It valore recuperablle di un'immaobilizzazione (ossia | maggiore tra il suo
valore duso e il suo valore equo) & inferiore al suo valore contabile, I'immobilizzazione viene
rilevata a tale minor velore. La differenza & imputata nel conto economico come perdita
durevole di valore ed & rilevata nel conto econamico nella véce B10c).

La Societa, al fine di valutare se un‘attivitd ha subito una perdita durevole di valore, verifica,
come minimo, 'esistenza dei seguent fattori, ad esempio:

11
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- se il valore di mercato di un'attivitd & diminuito significativamente durante I'esercizivo,
pitl di quanto si prevedeva sarebbe accaduto con il passare del tempo o con l'uso
normale deli'ativita in oggetto;

- ee durante Vesercizio si sono verificate, o si verificheranno nel futuro prossimo,
variazioni significative con effetto negativo per la societd nell’ambiente tecnologico, di
mercato, economice o normative in cul fa societd opera o nel mercato cui un‘attivita &
rivoita;

- se nel corso dell’esercizio sono aumentati | tassi di interesse di mercato o aftri tasst di
rendimento degli investimenti, ed & probabile che tali incrementi condizionino il tasso di
attualizzazione utilizzato nel calcolo del valore d'uso di un'attivitd e riducano il valore
recuperabile;

- se il valore contabile delle attivitd nette delia societa & superiore 8l joro falr value stimato
della societd {una tale stima sard effettuata, per esempio, in relazione alla vendita
potenziale di tutta la societd o parte di es53);

- se l'obsolescenza o il deterioramento fisico di un’attivita risulta evidente;

- se nel corso dellesercizio si sono verificati significativi cambiament] con effetto negativo
sulla societd (come mancato utilizzo dell'attivita, piani di dismissione o ristrutturazione,
rddefinizione della vits utile deliimmobilizzaziona), oppure sl suppone che si
verificheranno nel prossime futuro, nella misura o nel modo in cui un‘atbivitd viene
utilizzata o d si attende sara utilizzata.

Se non & possibile stimare il velore recuperabile della singola immobilizzazione, viena
determinato il valore recuperabile dell’'unitd generatrice di flussi di cassa (UGC) alla quale
Iimmobilizzazione appartiene. Cid si verifica quando le singole immobilizzazioni non
generane flussi di cassa In via autonoma rispetto alle altre immobitizzazioni. In tale ipotesi,
qualora i valore recuperabile dell’'UGC risultasse inferiore al suo valore contabile, ia riduzione
del valore contabile delle attivitd che fanno parte dellUGC & imputata in primo luogo al
valore dell'avviamento allocate sulPUGC e, successivamente, alle altre attivita
proporzionalmente, sulla base del valore contabile di clascuna attivita che fa parte del'UGC.
In assenza di indicatori di potenziali perdite di valore non si procede alla determinazione del
vatore recuperabile.

Il ripristine di valore avviene nel caso in cui vengono meno § motivi che avevano generato
la svalutazione per perdite durevoli di valore e si effettua nei limiti de! valore che Fattivitd
avrebbe avutp ove la rettifica di valore non avesse mai avuio luogo.

Irmmmobilizzazioni finanziarie

Le immobilizzazioni finanziarie sono iscritte al costo di acquisto comprensivo degli oner
accessor,

Le partecipazioni in altre imprese non controllate /o collegate sono state iscritte al costo di
acquisto, eventualmente rettificato sulla base delle perdite rilevate dalle societa partecipate,
& percid esposte ad un valore inferiore al costo di acquisizione stesso.

Rimanenze

Le rimanenze, i titoli e le attivitd finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni sono
iscritte al minor valore tra il costo dl acquisto, comprensivo di tutti i costi e oneri accessori
di diretta imputazione e dei costi indiretti inerenti alla produzione interna, ed il presumibile
valore di realizzo desumibile dall'andamento del mercato. I valore deile rimanenze &
svalutato al fine di tenere conto dell’obsolescenza delle merci, nonché delle effettive
possibilith di vendita sulla base della movimentazione delle stesse.

1l valore delle imanenze & ripristinato neli’esercizio in cul siano venuti mena i motivi di una
precedente svalutazione nei limitl del costo originariarnente sostenuto.
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Crediti e Debili

1 crediti deli'attivo circolante sona iscritti al valore di presunto realizzo. Detto valore & stato
determinato rettificando il valore nominale dei crediti esistenti in modo da tenere conto di
tutti i rischi di mancato realizzo.

1 debiti scno indicati tra le passivitd in base al loro valore nominale.

Bisponibitita Liquide
Le dispenibilita liquide sono esposte al loro valore nominale.
Ratei e Riscont

I ratei e i risconti sono stati iscritti sulla base del principio della competenza econommica: Per
i ratei e i risconti di natura pluriennale sono state verificate e condizioni che ne avevano
determinato Iiscrizione originaria, adotiando, ove necessario, e opporfune variazioni.

Trattamento di fine rapporto di lavero subordinato

Rappresenta l'effettivo debito maturato verso i dipendenti in conformita di legge e dei
confratti di lavoro vigenti, considerando ogni forma di remunerazione avente carattere
continuative, Il fondo corrispende al totale delle singole indennitd maturate al 31 dicembre
2022, a favore dei dipendenti che hanno scelto di lasciare it TFR in azienda e di non trasferirlo
verso fondi di previdenza integrativa o allapposito fondo di tesoreria istituito presso FINES ora ™
Limporto & aggiomato dalla relativa rivalutazione monetaria al nette di eventuali acff)nti
erogati.

La guota TFR, maturata a far data daWenirata in vigore defla normativa reiat’va a%la
previdenza integrativa, & stafe destinata, nel rispetto delle scelte implicite ed sphcnte oo
operate da ciasscun dipendente, ai vasi fondi di previdenza integrativa o all'apposito Fc@dQ g~
tescreria istituito presso 'INPS. AN

Contributi

1 coniribuf, sia in conto esercizio (imputati diretfamente a conto economico) sia in conto
capitate o impiant, sono iscritti nell’esercizio in cui & acquisita la documentazione probateria
della erogazione dei contributi stessi. In pariicolare, i contribufi in conto capitale acquisiti
successivamente alla data di entrata in vigore della attuale normativa, sono iscrtli tra |
“risconti passivi” e gradualmente imputati a conte economico In ragione del processo di
ammortamento del cespitt cul & riferiscono.

Credito dimposta per attivita di ricerca, sviluppo, innovazione teciologica, design ed
ideazione estetica ai sensi dell'Art, 1. commi 188 - 2009 della Legge 27 dicembre 2019, n.
160,

1 credito di imposta derivente dall'Art. 1, commi 198 - 209 deila Legge 27 dicembre 20189,
n. 160 per attivita di ricerca e sviluppo & stato assimilato, in assenza di specifiche indicazioni,
ad un contributo pubblico ed in guanto tale trattato, Quest'ultimo & rilevato in bilando solo
laddove st abbia la ragionevole certezza circa la sua attendiblle determinazione e
riconoscibilita e, in particolar modo, quest’uitimo requisito si considera soddisfatto al rilascio
deli'apposita relazione tecnica redatta da studi professionali appositamente incericati.
Limporto del contributo & determinato sulla base di spese specifiche ritevate nel prospetto
di conto economico e sulla base di costi di sviluppo capitalizzeti pof tra le attivita immateriali.
La Societa, nella contabilizzazione dei contributi, applica il metodo del reddito ed # criterio
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sistematico di rilevazione & cosi sintetizzabile: 'ammeontare del credito maturato transita a
conto economice, neli'ambito della voce “Altri ricavi e proventi”, fino a2 concorrenza del totale
delle spese specifiche che lo hanno generato g seltanto in via residuale & riferiblle ai costi di
sviluppo capitalizzat] tra le attivita irnmateriali. In guesto ultimo caso, il beneficio derivanie
dal credito di imposta & rilevate nel conto eceonomico negh esercizi nel qual & addebitato
'ammortamento delle citate attivita immateriall e nella medesima proporzione.

Ricavi & costi

Sono espostl secondo i principi della prudenza e della competenza con rilevazione def relativi
ratei e risconti.

1 ricavi per servizi sono riconosciuti sulla base dellavvenuta prestazione.
Imposte

Le imposte del pericdo contabile, in ossequic al principio contabile nazionale n.25, sono
determinste sulla base della previsione degli oneri da assolvere in applicazione della vigente
normativa fiscale.

Le imposte differite (differite passive) ed anticipate (differite attive) sono rilevate nel periodo
sulle differenze temporanee. La rilevazione & stata eseguita nel rispetto del principio della
prudenza e nella ragionevole certezza deli'esistenza, nel futur esercizi, di un reddito
imponibile superore all'ammontare delle differenze che st andranno ad annullare.

Le imposte differite passive sono sempre flevate a8 meno che non sia ritenuto improbabiie
che i relativo debito insorga. ,

Le attivita per imposte anticipate e le passivitd per imposte differite, laddove ne ricorrano i
presupposti, vengono compensate.

Consolidato fiscale

La Societd ha aderito all'opzione di consolidato fiscale con la controllante indiretta AlmavivA
Technologies S.r.). unitamente aila controllante diretta, per il triennio 2021 ~ 2023.
I rapporti economici, patrimoniali e finanziarl derivanti dall'adesione al consolidato fiscale
- sono disciplinati da un “Accordo Quadro tra AlmavivA Technalogies St e Pervoice SpA in
relazione alla disciplina del rapporti giuridicl scaturenti dall’applicazione del regime di
tassazione del consolidato nazionale™.
Sulla base di tale accordo la consolidante si impegna a corrispondere alla consolidata il valore
economico delle perdite trasferite o i} valore economico del credit! di imposta trasferiti.
I riconoscimento di tale attivitd, anche dal punto di vista contabile, avverra nel momento in
cui 51 rendera effettivo {"utilizzo della perdita da parte della consolidante.
L'accordo prevede che nellipotesi di internuzione della tassazione di Gruppo, fatta salva
diverse ed insindzcabile decisione della cansolidante, le perdite fiscali residue sono imputate
alla consolidata che le ha prodotte nei limiti delle perdite trasferite nel period] di imposta
precedente & non utiizzate, L'eventuale retrocessione alie consolidate delle perdite fiscali
trasferite nel precedente periodo di consolidato, comporta ta rettifica del credito verso la
consolidante in contropartita ad un onere da adesione al consolidato fiscale.
La rappresentazione in bilancio comporta la sostituzione dei crediti e debiti verso VEraro con
crediti e debiti fra entitd consolidate. Pill in particolare tale rappresentazione & effettuata
come seque; a fronte di imponibili positivi {perdite} ceduti la consolidata rileva oneri per
imposte correnti {proventi da adesione al consolidato fiscale} In contropartita ad un debito
{credito) verso la consolidante.

Cambiamento dei principi contabili

1l camblamento di un principio contabile & rilevato nell’esercizio in cui viene adottato ed |
relativi fatti ed operazioni sono trattati in conformita al nuovo principio che viene applicato
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considerando gli effetti retroattivamente. Cid comporta la rilevazione contabile di tali effetti
sul saldo dfapertura del patrimonio netio dell’esercizio.

Af soli fini comparativi, quando fattibile o non eccessivamente oneroso, viene rettificato it
saldo d'apertura del patrimeonio netto dell’esercizio precedente ed | dati comparativi
deli’esercizio precedente come se il nuove principio contabile fosse sempre stato applicato.
Quando non & fatiibile calcolare 'effetto cumulato pregresso del cambiamento di principio o
la determinaziohe dell’effetto pregresso risulti eccessivamente onerosa, 1a Societa applica i
nuovo principio contabile a partire dalla prima data in cul ¢id risulti fattibile. Quando tale
data colncide con Vinizio dell’esercizio in corso, H nuovo principio contabile & appilcato
prospetticamente.

Gli effetti derivanti dall’adozione dei nuovi principi sullo Stato Patrimoniale, Conto Economico
e Rendiconte Finanziario, laddove esistenti, sono stati evidenziati e commentali nella
presente Nota Integrativa in corrispondenza delie note illustrative relative alle voci di bilancio
interessate in modo specifico. -

Correrione di errori

Un errore & dlevato nel momento in cui si individua una non corretta rappresentazione
qualitativa efo quantitativa di un dato di bilancio e/o di una informazione fornita in Nota
Integrativa e nel contempo sopo dispenibili le informaziont ed 1 dati per il suo corretto
trattamento. La correzione degli errori rilevanti & effettuata rettificando la voce patrimeniale
che a suo tempo fu interessata dall’errore, imputando [a correzione dell'errore al saldo
d'zpertura del patrimonio netto dell’esercizio in cui si individua l'errore.

Al soli fini comparativi, quando fattibile, {a Societd corregge un errore rilevante commesso
neli’esercizio precedente riesponendo gli importi comparativi mentre se un errore & stato
commesse In esercizi antecedenti a quest’ultime viene corretto rideterminande 1 saldi di
apertura dell'ssercizio precedente. Quando non & fattibile determinare l'effeito cumulativo

di un errore rilevante per tutii gl eserdzi precedenti, la Sodetd ridetermina i valor - -

comparativi per correggere 'errore rilevante a partire dalla prima data in cui cid risuita. -
fattibile. S

Gli errort non rlevanti commesst in esercizi precedenti sonc contabilizzatl nel Ekcon

economico dell’esercizio in cul si Individua Verrore. ¥
STATO PATRIMONIAILE

Passando ali'esame delle singole poste, Vi specifichlarno guanto segue:

ATTIVO | | '

¥ IMMOBILIZZAPIONI

P IMMORILIZZAZIONY IMMATERIALI

Le immobilizzazioni immateriali nette ammontano ad Euro 3.467.313 (Euro 3.316.339 al
31.12.2021) registrando come variazlone netta un incremento di Euro 180.974.
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IMMOBILIZZAZIONT YMMATERIALY

31.12.2021 Variazioni dellesercizio 31122023
Valors a bllancio | FiTiessifiche / atirt rAr.? idunl | pmmortament Cosio e i |Pa5re @ tikancio

unis o ewro
Costi di ficerca, sviiuppo e pubblicita® - - - - 5,504 { 5.904 ) -
Diritti df brevetto imdustrale e diftti i
wtilizzazione delie opere deffingegno 2.700.387 610.750 - { 555.238 } 5.5i0.329 {2.754.430) 2.755.899
Contessionl, fcenze, marchi e dinrti
sl 5.202 - - {361} 8315 {2.493) 4922
Inyrobfezaziont In como ed accontt £10,750 { 519.750) 736,592 - 736.552 - 736.592
Aitre - - - - 2.63% (2.639) -

Totale 3.3516.3309 - 736.532 {555.61% )| 6.263.779 {2.766.467 ) 3,457,313

I “diritd di brevetto industriale e diritti di utilizzazione delle opere dell'ingegno” risultano
iscritti per Furo 2.755.899. Registrano complessivamente una variazione in aumento di Euro
55.512, determinata dalle riclassifiche di costi presenti nella voce Immobifizzazioni in corso
e acconti di Euro 610.750 e dagi] ammortamenti per Euro 555.238.

le “Concessioni, licenze e marchi” risultanc iscritte in bilancio per Eure 4.822. Si
decremeniana di Eurg 381 per 'ammortamento del periodo,

te ™immobilizzazioni immateriai in corso” risultano iscritte per Euro 736.592. Si
incrementano di Fure 410.000 per capitalizzazioni di costi sostenuti neli’esercizio relativi ad
attivita svolte per progetti vari e di Euro 326.592 per costi relativi ad attivita eseguite da
fornitori esterni nell’ambito dello sviluppo del progetti in corso. Si decrementano di Euro
610.750 per riclassifiche nei diritt di brevetto industriale e diritt di utilizzazione delle opere
dell'ingegno.

> IMMOBILIZZAZIONI MATERIALY

Le immobilizzazionl materlall nette ammonteno ad Euro 31.914 (Euro 42.979 ai
31.12.28213.

'analisi delle singole vod e riportata nel seguente prospetto di deltaglio:

IMMOBELITZ ATIONT MATERIALT

31122021 Variazioni dell'esenrdzio 31122022
mighsts o7 eura Cosio amna?r:]::en'm \:!::;: Cg;?éizi:;gm ﬁ?‘v?ﬁﬂiﬁ Ammorimmentd Cosn ammmenm \;?:::1::3:
Trrpfarki € macchinario 8.175 (8.175) » - - - 8,175 (8175} -
Al bent 25B.062 { 255.063 ) 42979 3.513 ¢} {16878} 303.975 { ZF2,061 ) 319314
Tozie 306.237 (263.258] 42979 5.913 9 {16,978 ) 312.150 {280 2363 321914

> IMMOBILIZZAZIONI FINANZIARIE
Partecipazioni

La societd detiene i 20% detl capitale della societa TvEyes Language Technology S.r.l.
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. Valore . R o, “Valore -
Partecipezionl in imprese colfegate 31.12.3021 | Incrementt | Decrementi |Svalutazione 31.12.2022
TvEyes Language Technology Sri 4.000 - - - 4,000

Totali 4,000 - ) - - 4.600

Crediti

I credit] si viferisconoc a depositi cauzionali pari ad Eure 21.3065. Nell'esercizio si sono
incrementati dif Euro 9.167.

» ATTIVO CIRCOLANTE

L'attivo circolante si attesta complessivamente a Euro 5.496.476 ed & cosi composto:

» RIMANENZE

La composizione ed i movimenti delle singole voci delle rimanenze comprese nell'attivo
circolante, sono cosl rappresentati:

f}ééé;izione 17 Valore -~ '\fariazione:" - Valore .-
31i.12.2021 1 3L.12.2022

Prodotii finitt e marci 4,616 { 4.616) 0
Totali 4.616 { 4.616 ) K

» CREDITI

1 crediti, che ammontano ad Euro 5.472.528 (Euro 3.434.473 al 31.12.2021), comprenddﬁr;

3
31.12.2021 E’g;“;fe‘:;((f % s1.12.2022|

unita di euro
Crediti verso clienti 978.511 205.479 1.183.990
Crediti versa collegate 9.100 1.230 10.330
Crediti verso controflanti 2,130.172 1.806.538 3.936.710
Creditt tributari 213 7.803 8.016
Imposte anticipate 3.804 687 4,591
Verso altri 302.217 16.567 318.784
Ratel & risconti attivi 10.356 (249) 10.107

Totale 3.434.473 2,038,055 5.473.528

Con riguardo all’aspetto temporale,
successivo.

sono tuttd intersmente esigibili entro {esercizio
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Crediti verso clienti

1 crediti verso clienti ammontano ad Euro 1.183.990 (Turo 978.511 al 31.12.2021). Si
incrementane rispetio all'esercizio precedente per Euro 205.479 e riguardano sia importi
fatturatl per Euro 1.136.168 sia quelli in via di fatturazione pari ad Euro 47.822.

Crediti verso imprese collegate

Ammontano ad Euro 10.330 e si riferiscono a credit di natura commerciale versg la collegata
TVEyes Language Technology Sii.

Crediti verso imprese controllanti

Si ettestano ad Euro 3.936.710 {Euro al 2.130.172 ail 31.12.2021). Sono relativi per Euro
3.825.848 a crediti commerciali verso la controliante diretfa Almawave SpA e per Euro
110.862 a crediti commerciali e vari verso la controllante indiretta AlmavivA SpA.

Crediti tributari

I crediti tributari sono iscritti per Euro 8.016 {Euro 213 al 31.,12.2021) e si riferiscono a
credit! verso FErario per IRES.

Imposte anticipate

Ammontano ad Euro 4.591 {Euro 3.904 al 31.12.2021). Nel periodo sono state accantonate
per Euro 5.234 ed utilizzate per 4.547.

" Crediti verso altri

Si attestano ad Euro 318.784 (Euro 302.217 al 31.12.2021) e sono relativi per Euro 20.003
ad anticipi a fornitori, per Euro 1.527 a crediti per contributi da stato ed enti pubblici, per
Furo 4.473 a crediti vari & per Euro 292.781 al credito d'imposta determinato sulle attivita
di ricerca e sviluppe, di cui Euro 126.54% relativi al residuc degli anni pracedenti ed Euro
166.232 a guanto riconosciuto per 'anno 2022,

La societa si & avvalsa del credito di imposta Ricerca e Sviluppo previsto ai sensi dell'Art. 1,
commi 198 - 209 della Legge 27 dicembre 2019, n. 160 e ss.mm.ii., al fine di fruirne in base
alle modalitd previste dalla suddetta normativa. 1l eredito d'imposta per ricerca e sviluppo &
stato periziato da societd qualificate per la valutazione di tali atfivita.

Ratei e risconti attivi

1 ratel & risconti atlivi sonc pari ad Euro 10,187 (Euro 10.356 al 31.12.2021) e
reppresentanc costi di comipetenza futura di natura commerciale.

> DISPONIBILITA’ LIQUIDE

Ammontano ad Buro 23.948 {Euro 48.760 al 31.12.2021). Limporte esprime il saldo
creditore dei ¢fc bancarn in essere 2l 31 dicembre 2022.
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BASSIVO
> PATRIMONIO RETTO

I} Patrimonio nette ammeonta ad Furo 5.081.481 (Eurno 4.138.205 al 31,12.2021). H Capitale
Sodiale & di Euro 670.000. Nei prospetti che seguono st evidenziano per ogni singoia voce
V'origine, I'avvenuta utlizzazione nel precedente e nel corrente periodo e |a distribuibifita di
ogni singola voce.

PATREMDNID HETTO AL 31,12 X022

y Riserva . Rhdtatt Risuttats

Capitale soclabc] sovrapprerzo | Riserva legale | Alre riserve riportati 4 dedlegereiria YOTALE

axleny BULYD H

All'Enicio delt’ecercizio procedante &7D.B0D] 531699 5,628 LET. 744 LILI7IB E0B.5TS 3 36E.7Ex

Bestnozlone del fispimto dellesercizint

- Destinazione uRe . 30,445 578.526 L 608,575 ) o

- Attripuzione dividand L

Risuttoto delfeserciic 769478 769,421

Aita chivsie deil'eserclzio pracedents £75.00D) 512 645 i26,877| 167,744 1503 264 769,421 £.137.285

Destmazione de) fsukoln delfeserdzio: i

. Destinazione Utile 7.923] 761.45R {768,421 ) o H
- Aifribuzkne dividendt i}
Risultito dallesercizio 941.226 942276
Atla chivsurs dell'cserchio correcte 670,000 S1X.638 134,600 167.744] 1,653,762 H43,278 X.081.481!

Riepilogo delie utifizzazioni
Poseibilitd di | effettuate nei tre precadentd

Naturs fdescrizione Importo utilizzazione esercizi
per copertura o
perdite per zltre rag;mn.l/ﬁr_:____
Capitale £70.000C
Riserve di capitale:
Riserva da sovraprerze aziont 512.695 A B
Riserve i utili:
Riserva legale 134.000 B
Riserve straordinaria A B, C
Altre riserve 167.744 A, B, C
Utill/perdite portate a nuovo . 2.653.782
Utile/perdita dell'esercizio 943.276
Totale 5.081.481
Legends

A ; per aumento di capilale
B : per copertura perdife
C : per disiribuzione &f soci

Utite {Perdifa) dell’esercizie

L utile dellesercizio 2022 ammonta ad Furo 943.276.
Trattaments di fine rapporto di lavoro subordinato
i valore della voce al 31 dicembre 2022 & parl ad Euro 178.583 (Euro 145.982 al

31.12.2021) e fa registrare un incremento di Eure 32.601. Il fondo in esame, pan allintero
ammontare dei dirit maturati dai dipendenti in organico si & cost movimentato:
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unita df euro

Consistenza al 31.12.2021 145.982

Varazione dell'esercizio:

= accantonamento e rivalutazione a ¢/econormico 79.746
» utilizzi per indennita cormisposte {5.696)
« trasferimenti a fondi pensiche {39.452)
= alire vadazioni (1.997)
Totale al 31.12.2022 178.583

> DEBITI

Ammontano ad Euro 3.790.944 (Euro 2.579.118 al 31.12.2021) e sono costituiti da:

Increment {+)

331.,12.2021 Decrementi (~) 3122022
unita di euro
Debiti verso fomitort 873.985 494,198 1,368.183
Debiti verso imprese collegate 71,127 54.638 i125.765
Debii verso controllant 755.318 BSB.507 1.613.825
Debiti fributari 50.184 535 50.719
Debiti verso istituti di previdenza e
* di sicurezza sodale 78.518 {2.379) 76.135
Altri debitl: ’
- verso il personale 98.310 31.79% 130.109
- diversi 98.464 {4.279) 94.185
Ratei & dscont passivi 553.212 (221.193) 332.019
Totale 2.578.118 1.211.826 3.790.944

Debiti verso fornitori

Ammontano ad Euro 1.368.183 {Eurc 873.985 al 31.12.2021) e si riferiscono a fatiture di
fornitori contabilizzate e non liquidate per Eure 1.143.190 ed a fatture da ricevere per Euro

224,993,

Dabitl verso collegate

Ammontanoe ad Euro 125.765 e sono relativi a debiti commerciali per fatture ricevute verso
la collegata TVEyes Language Technology Srl.

Debitl verso controllantd

Si attestano ad Fure 1.613.825. Sono relativi a:
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- Euro 1.080.061 a debiti commerciall, di cuil Euro 707.246 per fatture ricevute (Almaviva
SpA Euro 547.356 e Almawave SpA Euro 159.890) ed Euro 372.755 per fetture da
ricevere da Almaviva S5phA;

- Euro 280.822 a debiti per IVA di gruppo. Dallesercizic 2018, la societd ha esercitato
I'opzione per 'applicazione del regime cd. “IVA di gruppo”, disciplinato dal B.M. 13
dicembre 1979, con a controliante indiretta Almaviva SpA;

- Euro 96 a debitl vart verso {"Almaviva S.p.A;

- Furo 252.906 a debiti verse la controilante indiretta AlmavivA Technaologies Sri refativi
esclusivamente alla cessione del debito tributario IRES in applicazione deli’accordo sul
consolidate fiscale di gruppo con detta controliante.

Debitf tributari

Amimontano ad Euro 50.719-(Eur0 50.184 al 31.12.2021) e riguardano debiti verso |'Erario
per I’ IRPEF dei dipendenti, per VIRAP ed imposte vare.

Debiti verso Istitufi di previdenza e sicurerza sociale

1 debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale ammeoentano ad Ewro 76.139 e sl
riferiscono ai debiti per contributi obbligatori maturati e da versare agli istituti previdenziali,
connessi atle retribuziont ed ai compensi corrispostl, in ottemperanza &lla nuova normativa
relative alla prewdenza integrativa, nel rispetto dellie scelte implicite ed esplicite operate da
ciascun dipendente, af vari fondi di previdenza integrativa o ali’apposito fondo di tesorer@»ﬁ TR
istituito presso FINPS.

Altri deb:tt
Gli altn debst; si attestano ad Euro 224.294 (Euro 196. 774 al 31 12.2021). La voce accogli
I'accantonamento di competenze verso dipendenti per Euro 130,109, i debiti per compehé[,
ad Amrninistratord e Sindaci e debit! vari, '
Ratei e risconti passivi

I risconti passivi ammontano ad Euro 332.019 (Eure 553.212 al 31.12.2021). Si riferiscono
per Euro 1.293 a ricavi delle prestazioni di competenza degli esercizi futuri e per Euro
330.726 a pravenii di competenza futura relativi principalmente al contribuli erogati per i
progetti Wiki Voice, Eu-Bridge, STON, Technalogy Evolution, ELTTR e CLAST.

Nel prospetto che segue si evidenzia 'anallsi dei risconti distinti per scadenza e natura:

. Sc?denﬁ _e!}tro Scadenti_o_itre Saldo al
Descrizionea i esercizio : i'esercn.-:lo 21.12.2022
stccessivo successive
Risconti passivi - commerciali 1.283 1.293
Altri fisconti pasgsivi - contrib.c/esercizio 122.683 207.743 330.726
Total 124.276 207.743 332.019
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CONTO ECONOMICO

> VALORE DELLA PRODUZIONE

Ammonta ad Eurp 4.900.28% {Euro 4.364.511 al 31.12.2021) e comprende le vod di seguito
commentata.

I ricavi sono stati principalmente conseguiti in Italia, pertante non si rtiene significativa la
ripartizione per categoria di attivita e area gecgrafica richiesto dall’art. 2427 c.c.

Ricavi delle vendite e delle Prestazioni

1 ricavi delle vendite e delle prestazioni ammontane ad Euro 4.091.717 (Furo 3.350.187 al
31.12.2021). Sono rappresentati dai corrispettivi per i servizi resi a clienti ed a societa del
gruppo Almaviva.

Incrementi di Immobilizzazioni per Lavori Interni

Ammontanc ad Euro 410.000 (Euro 400.000 al 31.12.2021). Seno relativi a spese sostenute
per lo sviluppo di progetti vari.

Si conferma che 1 progetti risultano realizzabili e tecnicamente fattibili. La societa inoltre
dispone attualmente, e disporra per I prossimo futiro, delle risorse finanziarie necessarie
per la prosecuzione e definitiva realizzazione del progetii pianificati.

Altri ricavi & provent

" Gl altri ricavi e proventi sl attestano ad Eurp 398.572 {Eurc 614.324 al 31.12,.2021).
Sono costituiti da:

» rimborst di spese per servizi e godimento beni riaddebitati alla Almawave 5pA, alia
TvEves Language Technology S.r.l. e terzi per Euro 42.601;

= rimborsi per personale distaccato verso I'Almawave SpA per Euro 24.051;

= contributi in ¢/esercizio relativi principalmente | progetti Wiki Voice, Fu-Bridge,
Speech Analytics e New Language, STON, Technolegy Evolution e CLAST per Euro
147.190;

» coniribut per investimenti immobilizzazioni materiali per Euro 585;

« La societd si € avvalsa del credito di imposta Ricerca e Sviluppo previsto ai sensi
dell'Art. 1,commi 198 - 209 della Legge 27 dicembre 2019, n. 160 -8 ss.mm.il., al
fine di fruirne In base alle modalita previste dalla suddetta normativa. Tale credito &
compreso nel contributi in conto eserdzio ed & parl ad Eurp 166.232. 1l cradito
dimposta per ricerca e sviluppo si riferisce ali'annc 2022 ed & stato perizizto da
societd qualificate per la valutazione di teli attivita.

La societd nel corso dell’esercizio 2022 ha portato avanti altivitd precompetitive a
carattere innovativo, indirizzando i propri sforzi in particolare sui seguenti progetti:

- AR¥ivita 1: Athvita di Ricerca e Sviluppo Pre-Industriale per la sperimentazione
di innovativi prototipi e l'evoluzione dei sistemi Pervoice;

- ALHIVIER 2: Attivita di innovazione tecnologica velta a sviluppare nuove soluzion]
e moduli sw da inserire nel propn prodott di riconescimento vocale.
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« proventi vari per Euro 17.513.
» COSTI DELLA PRODUZIONE
Si attestano ad Eure 3.703.019 (Eure 3.372.636 al 31.12.2021) e sono cosi articolati:
Per materie prime, sussidiarie, di consumo e merci

Parl ad Furo 42.049 (Euro 29.887 al 31.12.2021) sono relativi ad acquisti di materiale di
CONsUmao.

Per servizi

La voce parl ad Euro 1.304.502 {Euro 1.075.644 al 31.12,2021) si riferisce a costi per
consulenze e prestazioni professionall per Eurg 218,140, costi per personale distaccato per
Furo 134.397 e servizi amministrativi fornitd dalla controllante indiretta Almaviva SpA per
Euro 19.250. Incoltre, comprende spese’per organi societari e prestazioni e servizi vari per
Euro $32.715.

Per godimento di beni di ferzi

Ammonianc ad Furo 263.860 (Euro 220.452 al 31.12.2021) e riguardano le spese sostenute
per la jocazione e fe spese condominiali delle sedi per Euro 82.525 e noleggio automezzi,

software e canoni vari per Euro 181.335, di cui verso la controllante indiretta Almaviva.SpAvs
per Euro 108.741. 7

Per il personaie

il costo del lavore & pari ad Euro 1.499.638 (Euro 1.530.475 al 31.12.2021).
I numero dei dipendent al 31 dicembre 2022 & pari a 23 (23 unita al 31 dicembre 20;

Ammortamenti é svalutaziont
Gli ammortamenti delie immobilizzazioni immateriali ammantano ad Euro 555.618 (Euro
476.565 al 31.12.2021) mentre gl ammortamentt delle immobilizzazioni materiali sono pad
ad Euro 16.978 {Euro 16.913 al 31,12.2021). )

Le quote a carico dell’esercizio sono state calcolate secondo | criteri precedentemente
descritti.

Oneri diversi di gestione

La voce, pari ad Euro 20.374 (Euro 22.696 al 31.12,2021), comprende quote e contributi
associativl, imposte e tasse varie, rettifiche passive ed altri cneri.

> PROVENTI E ONERI FINANZIARI

Presentano un saldo positive di Euro 733 (negativo di Euro 1.263 al 31.12.2021) e si
rifediscono principalmente a commissiont bancarie e utili su cambi.

» IMPOSTE SUL REDDITO D'ESERCIZIO

Le imposte, calcolate in  base alla normativa tributaria vigente, ammontanc
complessivamente ad Eure 254.727 (Euro 221,151 al 31.12.2021). Sono relative ad imposte
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correnti per IRAP per Euro 34.380, ad imposte correnti per IRES per Euro 245.939, ad
imposte differite attive nette per Euro 686 ed a rettifiche positive di Imposte di esercizi
precedenti per 24.906.

» UTILE (PERDITA) DELL'ESERCIZIO

L'utile consuniivatoe al 31 dicembre 2022 ammanta ad Eure 943.276 (utile per Euro 769.421
al 31.12.2021).

Altre infermazioni

Personale

T} numero def dipendenti al 31 dicembre 2022 risulta pari a n. 23 unita, ripertite come segue:

Drganico [31.12.2022]31.12.2021 ]
Dirigenti 2 3
Quadd 8 B8
Impiegati 13 12

Totzle Dipendenti 23 23

Lavoratort Sormministrati - -

Totale Organico 23 23

Compensi agli amministratori, sindaci e sodet di revisione

Nell'esercizio 2022 i compensi spettanti agli amministratori ammontano ad Euro 30.000, i
compensi spettant al sindaci ammontano ad Euro 20.000, mentre la societa di revisione
percepisce un compenso di Euro 15.000.

Froposta all’Assemblea degli Azionisti

1l bilancio della Vostra Societa presenta un utiie di Euro 943.276,16 che sl propone di rinviare
a nuovo,

Operazioni realizzate con parii correlate e con parti sottoposte alla medesima attivitd di
Direzione e Coordinamento :

Vengono di seguito ripertate le informaziont concernenti le operarioni realizzate a normali
condizioni di mercato, con partl comrelate, ai sensi dell'art. 2427, punto 22-bis del codice
civile e con parti sottoposte alla medesima attivita di Direzione & Coordinamente, al sensi
dell’Art. 2497 e s5., del codice civile:
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Rapportl commerciail & diversi

31.82,2023 31.12 3022
Costi Ficavi
Creditl Debiti Besi Servin Altrp Beni Servizi Altra

Almaviva Technologies Sr 252506
AlrEviva Spa 111.246 1.201.029 2,940 231,339 1.641 31.07¢ 500
Almawave SpA 3,825,848 1553.850 134,357 2.274.580 34,263
Alrewsve do Bresi Lida 28,570 25,200
Alrraviva Digitaltec Sd 250.800 45.072
Alreviva Tunlsie sa 30.000 3120.000
TVEyes Language Technology Sii 13,330 125,765 24,726 5616

Totsle| 4.007.354 | 2.110.390 2.844 | 410.608 26.361 5.616 | 2.330.850 34 763

31.i2.2025 31122021
Costd facavi
- Croditi Dabiti Benl Servirl Altro Beni Servizd Altro

Alrmsvive Technologies Sd 26,764
AlrravivA SpA 348,754 709,130 1.33G 182,327 29 IBGI3G 4,900
Almawave SpA 1.7BL.B75 25.404 59.205% 1.425.995 145519 .
Alrawave do Brasl Lida 28.970 26,870
Adevive Digitaltec Sd 196.380 32.491
Alreviva Tunisie sa 30.0608 94,750
Sadel 25.628 21.200
TVEyes Langusge Technology S 3.100 71127 5.616 20,410

Totxlei 2.225.319 { 1.3117.575 1.330 § 285.643 129 - L658,104 | 170,525
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INFORMATIVA SULL’ATTIVITA® DI DIREZIONE E COORDINAMENTO DI SOCIETA"
Al sensi degli Art. 2497 e ss., miranti a disciplinare la trasparenza neil'esercizio di attivita di
Coordinamento e Direzione di Societd, si aliega un prospetto contenente | dati essenziali

relativi allultimo bilancio d'esercizio approvate della Almaviva The Ifalian Innovation
Company S.p.A.

DATI DELLA CAPOGRUPPO
(Dati estratti dali"ultimo bilancio d’esercizio approvato}

ALMAVIVA S.p.a.

(Valori in Euro/000)

01.01,2021
Dascrizione 31.12,2021
Ricavi 638.827
Altri Proventi 18.971
EBITDA 89.158
% suf Ricavi 14,0%
ERIT 85.495
9% sui Ricavi 13,4%
Utile {Perdita) dell’'esercizio 53.481
Y% sui Ricavi 8,4%
Utile {Perdita) complessivo deil’'esercizio 52.890
Capitale Investito Netto 561.666
Patrimonio Netto 283.098
Disponibilita (Indebitamento) finanziarie
nette {278.568)
ROE % (Utile{ Perdita) dell'esercizio/P.N.) 18,9%
ROI % (EBIT/C.LN.) 15,2%
N.Dipendenti {compres] somministrati) 3.663

Partecipazioni in imprese comportanti responsabilitd illimitata

Al sensi di quanto disposto dall'art. 2361, comma 2 del codice civile, si segnala che la societd
non ha assunto nessuna partecipazione comportante la responsabifita dlimitata nelia sodeta.
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Gestione Finanziaria Pervoice SpA

{0 _miglizle di Eurg 01012022 01012025

31.12 2022 31.12,2021

POSIZIONE FINANZIARIA NETTA INIZIALE 43 112
di i

Disponibilith (Indebitzmento} finanziario netio 2 breve termine infziale 49 112

{Indebitaments) finanziario netto 2 mfl termine infziale - -

FLUSST FINANZIARI DA ATTIVITA' OPERATIVA

1} Flussi finanzlani da attivitd operativa prima delle vardazion! del Capitale Circolante:
Utife (perdita) d'esercizio 543 769
Ammortamenti 573 493
{Flus) o Minusvalenze da realizzo di atiivith materiali, sttvity
immateriali e partecipazioni - -
{Ripristini di valore) o svaiutazioni di atiivitd materali, attivita
immateriali e partecipazioni B -
Variazlone netta dei fondi per rischi ed oneri {1 {2
Variazione netia del fondo per benefid a dipendentd a3 32
Altre variarioni -

Totale 1) LG4 1292

2] Flussi finanziad da attivitk operstiva per variazioni del Capitate Cireolante:

Rirnanenze ed attivita destinate ella vendita 5
Creditt commerdall & importo dovute dal committent {2.014)
Altre attivita correnti e non correng {non finanziasie} {24}
Bebiti commerdali 947
Altre passivitd correnti e non correnti {non finanziarie} e
passivita destinate alla venditz 265
Totale 2} {21}
A} ={ 1+2} Totale Flussl finanziad da attivitd operstiva 2T

FLUSST FAINANZIAR DA ATTIVITA' DI INVESTIRIENTO

Attivita immateriali {737}
Attivite materizl {6}
Prezzo di realizzo, o velors di fienborsa, di irnmobilizzaziond 19}

Prexzo di realizzo ¢ valore dl Amborso -
Differenze cambio . R
Variazione srea di consoildamento -
B} Totale Flessi finanziar da attivita d'investimenta {732}

FLUSS] FINANZIAR DA ATTIVITA' DI FINANZIARENTO

AccensionifIRimborsi) finanzisment] 2 m/{ termine -
Distribuzione dividendi friserve -
Altre verizzion} del cepitale proprio -
Vanazione area di consolidamento e differenza cambic -

€] Totale Flussi franriad da attivits di finandamento i}

Di={A+B+C) Variazione Disponibifits {Indebitemento) finanzisrio netio g

breve termine {25)

Variazione (indebitarmnento) finanziario netio m/fi teamine -

VARIAZIONE POSIZIONE FINANZIARIA NETTA {25} {63}
POSIZIONE FINANZIARIA NETTA FINALE 24 49

oicui

Disponibitita {Indebitamento} finanziario netio a breve termine finale 24 49

{tndebltamento) finanzario netio a m/t termine finale - -

27



PQPVQ;G e BILANCIO AL 31 DICEMERE 2022

AZIOMISTI Al 31.12.2022

Yo
Almawave S.p.A, 100,00
TOTALE 100,00
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= s rlsultat delfeseccizlo sociale;

- Sulattivith svolta nel'sdommpimento tiel e previst dalla mréﬁ;

P"Jg' 2 i\ )

32



NF
p e h wj{:} i G e BILANCIO AL 31 DICEMBRE 2022

- Bulle oswervailonl e e propeste I ordhe af bifgnclﬂ, o particolore
ﬁfer{ment'c.\»aﬂ'wentué{_e-‘u%;!.izm fa {Sa_ste., d_eil’argano‘d‘i sreministraglone
dellm deropa df caf allfart. 2423 wamg 4 d.ag

~ sul ev.e:ztua!e ricavimante di denuned de parta def seol .dl cuf ali‘art, 2408

RS .

81 resta In oG c:aso' ] cam'pleta' diabesizions: ;z;er-_apgrafsndiré_aghi uitﬁequr,é ‘

aspe&c‘m setle d] dibstito asdemblears, | A

te sHivith svolts dal colieaio” haano riguerda*o, solin idspa‘ﬁr temporala,

Ifhterg @&rclzio & nef ‘cora_a det'asereizio stessa ol sono repolarments svolte e ’ *

rurtenf ¢l cul alfart. 2404 G e dff iall runionl suto stail redatd a;ﬁbc;sfti

rerbad| éeb«l&xfﬁan‘ée sottosorfidt per approvazlone wanime,

AFEliEs evetin

E')'u%ante & verifichs pen’o&irci}e, W coffeale ha preso conostenzs éelt’evoéu}one

' deii'at*rvlté svn[ta datla socie{é{ panenz{o particolare atten‘done aile
problemmatichs di na IR cén&lngente gfo stracrdiara at fine dt lrrd}mduame-
jlimﬁa‘tm aconemicu ¢ finengnt sil rssuitatcr ¢t eserdizlo & sulla atrutmm.

‘patﬁm{aniala, fonché gl aventuail ris‘c}ﬁ come anche quell derfeant da pendite

su e, miotlteratt con periodicta costante. St sone anche svei: cunfmnﬁ

con gl sspmmtl a‘e;la capogruppt Almaviva - e Itallan Innovaﬂrm (::}mpan,r

&.p.4, che sssikfe lg soclet n fema di consiienza ag sssistenza tuﬂ'f:‘abile €

fiscole, Su teimi di natira fwonicd e spaciical 1 n'scénﬁﬁ. hanno fornitn. estn

posftiv ) ' )

1 collegle ke qulad!' ;;arimdicamente_ velutato Madeguatezza defla sirutloiw

Glgal‘hzﬂﬁ\’m & fundviele dallfmiphésa & delle she ﬂvenwaﬂ mystazlent rspetio

] aﬂe esigenze minire postuldte duﬂ’andamanfo deila g”S'k.iBHQ ‘
T rappotii con e parspne operant] nafle ciiets s{mthjré_ ~ a_r%z‘minfstratori,

 dipendenti & ccn'suiehti e‘.starhi'v— & soh0 isplrati alla reciprocz collabarasione

nel riepstio det ruoll & descune sffat avendy chistto quelll def colieglo
sindacale.

" parfutts la durats deli'esercizio st & potuts riconizate che:

Pog. 3 XT
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- 1) pemanal& arﬁmlnistra*}vo IRtEro & delta. :apagn.ppn, ncdricito d&ﬂa
t’lavazlnne del fatti pziends®, non # sastanz,aimente fyt e rispe.gtc -
alfesarcieic pre:.adents,

~ I fivelln della sua prepavazlnne tem ice restd adeguata rispetio &l Hniegly

’ ‘-del faltf aziendah ur&imm dz ﬁlavare & pad yantars Lna siffidente con Dscaﬂza
ﬁ&l e pronlematiche azlendall;

: - i ;onsu!enﬂ =d i pmresskm’sﬂ estamni inmc&ﬁ m‘:‘lFﬁSS!SteﬁZa coﬂtabﬁﬂ,.
fiscale, Sncéetaria z glusiaveristics hanno conoscerzs deliattivich svolta & ﬁ:slla
prsbiamatiche gdestlonall anche strabigingria che hanno ln#u}tr_.\ cut flsuftay del .
biiancls, . oo

“In c:mcluslona, per gusnie é state possihie risc:erﬁrare :%man&e Vattvink s\scﬁa:
neil esardzis, 'l ce&laglo sindatale ;mé a‘fém‘am r_he. '
- Ie decishon assuh’ea dagh adonist e dall‘organu i ammh*lsfmzlunu sofn
,stam cﬁnfcnm Blla leggeed_ -a%lc? statuln soclals & non sono'state pal&wﬁanis
mprudenti-o tall da comprometters defintivamente Fintegsith def patrimonto
- poctale; _
- sﬁwm’ s!:a‘re acyulisls Je Infarmarlon) sufflcient relative al generals anéaﬁténtu
deila ge%on& = silfa suy psssvatifmla symluzions, aficha i ccnsszﬁerazinrae dei' :
paaﬂur"ra éed’emargenza sanjtark Covldds, qo"sd%é ss.ﬂte cpayaz&em dl
o rospglor rilimed, per dimengion) 0 eatatisristiche, offettuate dafia :)c‘etéz'
-1 cpafamnl pogte in £58ETG S0N0 5*:?:.1& 'éncﬁ’esse. canfori alld ie:‘gga g4 aile
T tiztﬂto sc:c;ai.. e ﬁﬁh In potenzinie r:anzmsm oon e dmmex‘e aesuls

i’asaambiea degli .azimusti oAl da mnmroms’ctem i*mteg w3 dal pairmon!n -

-SGCZE\&,. , ) ' .
- non 5 pméom speoificha usservarion! in medks ailndegUaterza de.i!‘asszttg
organzzative delia societd, né in mesdio altadeguaterze dal sistema

ammlﬂ!stmttvn & cnntabji

- nel corsg el atti?ité g viglianzs, toma sopra descrits, non Ssorie emers)
ylterion fattd slgnficativi wil da richiedarne fa segnalaziane ne:!a_ presenta

resdarlone;
: AN
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~ hon & | & dévuto intervenlre per ombssion! defforganp d ammln!stra:cicne al

. sem defl'art, 2408 2.3

- nan sona state Heevute denunce-al senst delert, 2408 e

- fon éanb-state fethe denunce B sen‘él deli'art 2409, carfime 7, ma.

Oisarvadon! s proporte fn ordine B bifaricla sd afla sul spproveeione

i progeito dl bilandy delfEserclln chiwso ab 3% dicembre 2022 & ctaio

approvato dall’'orgace df ahrr{m!strgzlbne [

Hoults costialts dalle ststa

;'aartr'{rﬁcnia!e-, dal coniy &cqnaﬂ_ﬁ'lco, dalla neta intaorsiive e daf rendiconts

o ﬁnanzla‘ﬁn.

1 rmttato netta acoeitato dan’omano g ammhis*trazloue relatsvo aﬁfeseraz;a

ch.usc #l 31 dh:embre 2022, ‘come Bnche evidents dalla lattura JalH bi!anma,

rigufta assere positive per eurs 943;278.

Lo, sfa:o pERmonfale 5 dassume hel seguént! valen:

AbHvRz Eure 5.05L.008
Passtuitd ture 3.568.527
Patr’i‘rlc-nio natto (eSdi.“ED Hsultato éeli‘es&razm‘ 'El;i;q_ 3‘623.‘%1

R:smtatn da!l esereizio

1¥ satife scenomica pressiita, in siotest, § saguentt valonn:

Vslare dello prodirzline (Reavt pon Anenze) JEure . 4,500.289

Costi della ;ﬁ;’-oduz"i:'!h_a {tost! not finanzlarh
: D"If;r”e:t'enag: '

Proventi e eperl finaratar

.Rétﬂﬁcf}e 'di velore ) a;&tl'f'%té finanziarie

Risoitato pr'irm’. dells imposte .

imposte suf regdito

urils / Perdlca dell'eserdizio
Inplre:

Elre (B4E, 76

Eoro 2703019
- Eure . $.187.270
Eurg . i3,
Eure o

Euro Liss.ans

Euro 254,727

Eyre 043,276 S f R

- forgenc oi ammitistraziona non ha predizpests | relarions sulfa gestione 61

cuf 3i'srt. 2478 .o, svvalendos! defia deroga dis

posta dall'art, 2435-bis c.c.3
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- ia revisione legale & aifidaty afla socletd df :wi;lor;é; Ef 50,4, che In da‘ta 1
fiyrzl 2023 ha ﬁrea‘ls:mstn la p;‘opria sidazione ex wt, 14 Dlo% 27 gennpic
2010, n. 39, relszione che non syidenzia riflevi per devipzion! significative,
s':werc: giudir, negaﬂvi a Empr:;ssihiiité di esprimers. an gmﬁ.iziu. o richiam! df
-1']?'02'5]"34593 8 pamaﬂa i ghrdiln rilasciste & senxs mﬁdtﬂshe, l
B s%‘x]'tz quimd! eszminate i ;:t%"ogaﬁio & Bianclo, In rﬂerito ai q;aahe vengano | -
fornlte ancata le Begi.ﬁi‘lﬂ witerisrt Informaion: ' l
~ | riter r}i *{a!utaz%ene deffe poste da!l‘alﬂvo & da passiva seggette &
" pecassitd fnﬁemgaﬁi!a .%.sm; stalf  controfiatf & non sono risultay
sasténétaim.énte &iversl da guell adottzt pegil Esercizl prevadentt, copformi af
dispesta deli'ert, 2426 ¢.d; '
~ & statw pnsta atbanzlasr& alﬂmpsstszme data al pregetio. d! bitancio, stiia
ma-generaie conformits ella iggge per gueflo che riguarda &a,-m_fgr;n_a_;.mm e
stutiure e a bile Figumndn non s hanno saservazion| che dobbans essRrR
avidenziate rella presenle felazions; _ .
= ffmganc cﬂ amrp!nistra.dme, nedla redamcne dei bilancly, ;‘mn ha derggate
* aife mmne di hegge aisenss deil‘zﬁ:. 2423, cofma 4, o )

) . 2 stats \zesi‘isata la rlspond E'Iza del Bliancic al f2tt) ed alle k}formazioni dlad
- gl & avuE ceﬂostama a spguite deli'assoiviments del doverl ﬁp!d ﬁe[ coﬂagﬁ .
' sindacale of a tale ngu_ar«:w nen‘vengonu svidengate ulteriar) osservazioni;

- &} d¥ atin c%;e nop eslsiono ved # tiolo 8 "avviamentoe™ n# Ycost] di Implents
B BIp ilmanta’-’; A '

- & steta verilicats ta correttezze dells fnformazipal cotenute nelfla nol
lﬁtegratlva per quento stbiens laﬁsema ¢ posiziont finanziare 2 mane’mrin
atiive ® passiva more er!ginanamente n vaiute diverse dall'aurg;

- I'urgana amministrative ha Mustrato nella nols Integrafiva #l ifaricie quants

previsto dafls L 12472017 In tema <l pubblicltd defie evogazion] pubbliche;
- Pafgang ~ar§1€\tmstrawﬂ ha jflustrete nefla nom dmtegretiva a!b biandg le

operazioni ofiettuate can pard correlste come previsto dellart. 2327, punta

(\\
Fag. 6 r"\
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" Ai-bls g ed arichi: coir p'ar{:i sai‘:bposté.af{ﬁ' medesima attivits df Dlreziong &
Coordinamento come Hchlests dalifart, 2467 & 5. (X _
- In ierits afis prsposta deiforgsns i amrainlstrazions dres la d?sﬂﬁéﬁma
ded risuitale vetto df esardzio espaéta natla nots infegrativa, 1 collsgls. nise ha
nulla da osservare, ev‘dnf'mardc che la decislone In merlte spetta aff'Aztonists,
Risultato deii’eacvchfa seuiale

_ i ris;ulfaté netto sccertaio dai{’prgaqo éi'ammﬁn‘étmﬁiohe refutivg éfi;asardzgg T
cnl&.sa al 31 dl(:&ﬁ*bre 2022, come enche e.v{dent‘e daila lstiute ded bi!anrin,
nsa‘ta essere DoSiEVe per aurg D43, 2?6 .
-{:onc&.smni o
Sulfd basa i quante sépra esasto e per fUsnts & st portity # conoscanmea
det llc'afl'egh:- slndacale «d é stafe riscontrats” -dai..qqntm’zu pqﬁcgﬁé svoltl, si B '
rffang riThanimis che non s_uss?sﬁ%nﬂ ‘r_a"—giﬁnt outeive alfdporavaione da. - F :
parts Vostrg det prog‘ﬁ,t;co dt Eilanén per 'esercizio -_c;‘xiu'sc af 3% d%eémbre 2092

ms{r_-*r}mé & stofn. redatio & VI & stato propesés daliargano df amndnistraziona,

Trerito, ¥ 18 marzo 2023

H caliagm S{nrsanafe

- bett, Maum Za:j
?m ’ﬁart:%neit .
T v -",f//%{
Doft. . F{Qbaﬂn Fracassl

(fwfs‘ ‘"Qw/\&

Pag 7
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Buflding a better
working woeld

Relazione delfa societd di revisione indipendents
ai sensi delffart, 14 del D, Lgs. 27 gennaio 2010, n, 38

Al arionists unico defla
Fetvoice S.pA

Relazione sulla revisione contabile del bilancio desercizio
Gludizio
Abbiama svolto Iz revisions contabile del bitancio d'esercizio delia Pervoice 5.5, (Ia Societd).

custibits dalo state patrimoniale sl 31 dicembra 2022, dal conto coonomico per [esercizo chiuse 3
tals data ¢ dalla nots integraiiva,

A nowro giudizio, il bilandn desercizio fornisce Una rappresentazions veritiera € cormeita deila
sttuazione patrimonizle e inenzari della Sorieta al 31 dicembre 2022 e def risultatn sconomico per
F'esercizio chiuse a tale data, In conformite alle norme: ialate cha se distipiinena § citertdl
yedazione.

Element] alla base def giudizio

Abhizmg svolto 2 revislens contablie In conformita al pringpl di revisions internazionall (15A fueia).
Le nostre resporsabifits af senst di 128 prineiph sooo siteriormente descrifte nelia sezione
Responsabiiia delia speist o revisions per ia revisione contabife del bilenio deserizindell
presente relazicne. Siame indipenden rispetio slla Socketd n conformita alle porme & 9l principiin
mrioNerFe o £lita 2 & indipendenza eppheabill nelfordinamento Rollano alls revisione contabile del
Bilancio, Rikonfamo di aver pospdisito elomentt probativ sefficientt ed approprieti su cul dasare 1}
nostro gudizic,

Responsabilita degll emministrator] e det collegio sindacale per il bilancie
d'esergizin

Gl aministrator] sono respansabif per la redaziens oyl bilancko deserczio che fornista wna
rppresSazione veritiera e corretta i conformith zlle norne kaffane £he ne disciplinans | criteri di
redaziana e, nel tarmind provist] dalla leggs, per quala parts del contrelio Interso dagh siessl fHenuta
fecessaria per consentite la redagions & on lancio che non conlenga erort significativi don a
frosd © @ comprtament] 0 eventi non imeazionall,

G axnmintstratort sono responsabill per e velutazione della capacits delia Secicta & continuare ad
operars came wleniia in hewlonamenio &, nell redazione dal biancie desercido, par
Yappropriaterze deluniizre del presupposte deda continuith aziendale. npnchd pat Uno adegustia
informativa in materia, Gl aministrson islizzana § presupprsio defla comimuita sziendale nellz
redazione ded Biizncio gesercizic & meno che 2bbiann waluizto che sussisians le sondidond peria
figuidazions della Society o per Mnterruricns dell'attiviia o non sbblano alisrnative realistiche 2 tadt
seelte,

| cofiegin sindacale ha fa rosporsabliits deliz vigilanza, nel termini previst dalla legge. sul processa &
predispostziors dell informeate Basiziarls della Socdeta, :

atd ey Lot ety
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Building 3 batiar
working warld

Responsabilits della societ’ di revisione per Ia revisione contabife def bilancio
d'esercizio

I nsir] obiettiv 2oha | acquisizions ot und vagionsiole sfourezza che # bilancin d'asereizs nel sun
cotnglessa non contenga ervor signifeativi, dovitt a frodt o a compottamenti o eventi nos
Intemzicnl. e M'amissione di una relazions & Tevisiant che inctida il nostro giudizio, Per ragianevole
sieirezzs sl intende un Ivello elavato of sicirezza che suttavia mon formisee f garangia che wna
evisipie contabile svolia in confotmits & principl di revisione intemazonali (154 italls) individe
Senmpra st srroce sigrdicativo, quistora esisterte, Gl wrrotd possene derivare da frodi o da
comportament o event! non inteazianali ¢ 5one considera significativi gualots i si persa
ragionevaimente aderdere che essi, singolarmente & ned Joro insieme, sizna in grado di influenzare &
decisionl sconernlche degll utillizzater prese sulla base del Blancin Fesercizio.

Neflambito defla revisions cortabile swolta n conformiza aiprincipi df ravistona intermaziomali {1sA
{taftn), abbianw esercitats il givdizio professionsle & abbiamo mantenuta (o fcekicisms professichale
per titts ta durata delia revislone contabil, inoltie:

« sbbiama identificalo & valutato | rischi df errori sigaificativi nel bilsndio desertizio, dowt a

frodi ua compirtament! & eventi rom intenzanali; abbizmo definito e svelts provedure di
reviskamg in risposts & tall rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficient ed
appropriati st 619 hasare § nostro giudizig, || tschic ¢ non ingividasre an arrore siplicativo
dovizgn 2 frodi & pi clewatD rispetin af rischin di non individuare on ermore sigrificativo
derbranie da comporiament od eveni! ran tnienzicnali, poicke [2 Fods pud implicare
Yesistuhza di eollusiond, Talsificazionl, omissioat imeazionali, mppresentaziont lrorvianti o
Forzatune ded contrallo intemey;

= abblamo acouisite uia comprension: del controllo interng tdevante al find dells revisispe
coniabite allo scopo & defibire procedure di revisione appropriste nslle crcostanzs, e hon per
esprimere un ghudizie sulfefficacta del controflo intecno dells Societa;

«  abblamo valiato lappropriasteres Get principl contaliif utilizzet? neichu Is radiionenleria
delle stime eontzbill offeituate degl amministratert e della ralativa informativa:

+ slang ghunti ad una conclusions sulapproprintezza dellilizzo de parte degll amtunistraton
de! presupposo dells continuith sziehdale e, in base agli clement prabativi acquisit,
sullevenmuale existenza of uns incorimera significativa riguards a evert o circostanze che
possond [ar sorgare dulit] sigaiticalivi sulls capecits della Socinla df contiuare so operare
Coite LRIt In [ufzionament. In presenza dt unincertezza signifieativa, Samo el a
richtamarn {'sttenzione nedla relazione 6 revisione sulls rajativa informativa di bilendio
ovvero, quelore tale informativa sia (nadeguats, & riffettere tals circostanzs nellz
formulazione cel nostrt giudize, Le nostre contlusion sona basste sugll slement probativi
acipiisitl fine alla data defla presente relazione, Tultaa, event o circostanze successivi
possona comportare cha |2 Societh cessi di operare come enontic: In furzionamento;

= zbilamo walinato la presentazions, la Strsturs & § conlenuto del Bllancke d'sserdizio n suo
eomplessn, inciuse {informativa, e s § blansio d'esercizic rappresamti o operazioni e gil
evertd sotinstent in mode da fornire tna comretta appresentazions,

Ablifatno comunicato & responsabill delle attivith of govermarce, dentilicati ad un vello appropriata
eoite tiehies dagli 1SA lafe, tra gli altyl aspedti, |2 portata e la tempistica pienificate por la revisione
contabile e § risujtatf significati smersi, incluse je eventusll carenze significative nel contrallo interna
identificale net corso dalia revisione contabile,

Roma, 16 maczo 2023

Pasls PamtifTers
(Revisore Legaled
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Roma (RM), Via di Casal Boccone n. 188/190
capitale sociale delib. euro 304.316,42, sottoscr. e vers. euro 293.381,95
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FOGLIO PRESENZE
ADUNANZA DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE

8 GIUGNO 2023

CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE:

TRIPI Marco - Presidente video collegato
SANDEI Valeria - Amm.ce Delegata video collegata
AMATTI Antonio - Vice Presidente video collegato
PROFUMO Francesco - Vice Presidente assente giustificato
FIORENTINI Smeraldo video collegato
ROMAGNOLTI Raniero video collegato
DE FELICE Christian video collegato
CICCARELLI Paolo video collegato
TORCHIA Luisa assente giusificata

COLLEGIO SINDACALE:

MARTINELLI Francesco - Presidente video collegato
RILLETTI Giacomo video collegato
FRACASSI Roberto video collegato

Il Presidente dell'adunanza

ing. Marco Tripi (video collegato)
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