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VERBALE DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE

 PER AUMENTO DI CAPITALE SOCIALE

di

 ALMAWAVE S.P.A.

REPUBBLICA ITALIANA

L'anno duemilaventidue, il giorno quattro del mese di marzo, 

alle ore sedici

 4 marzo 2022

In Roma, Via Barberini n. 50, nel mio Studio.

A richiesta della Società

ALMAWAVE S.P.A.,

con sede in Roma, Via di Casal Boccone n. 188/190, capitale 

sociale deliberato per Euro 282.764,70, sottoscritto e versa-

to per Euro 270.588,23, suddiviso in n. 27.058.823 azioni or-

dinarie prive di valore nominale, codice fiscale e numero di 

iscrizione al Registro delle Imprese di Roma 05481840964, am-

messa alle negoziazioni presso il sistema multilaterale di 

negoziazione Euronext Growth Milan, organizzato e gestito da 

Borsa Italiana (“Almawave” o la “Società”),

io sottoscritta Dott.ssa Sandra DE FRANCHIS, Notaio in Roma, 

iscritta al Collegio Notarile dei Distretti Riuniti di Roma, 

Velletri e Civitavecchia, assisto, redigendone il Verbale per 

atto pubblico, ai sensi dell'articolo 2443, comma 3, del Co-

dice Civile, alla riunione del Consiglio di Amministrazione 

Registrato alla

Agenzia delle Entrate 

Ufficio di Roma 4

       Il 07 marzo 2022

       al n. 6813 serie 1T

       esatti Euro 356,00
 



della predetta società, qui riunito per discutere e delibera-

re sul seguente:

ORDINE DEL GIORNO:

 1) Approvazione della Relazione illustrativa ex articolo 

2441, comma 6, del Codice Civile ai fini della prevista ope-

razione di aumento del capitale sociale a pagamento. Delibe-

razioni inerenti e conseguenti;      

 2) Esercizio della delega, conferita al Consiglio di Ammini-

strazione  con  delibera  dell’Assemblea  straordinaria  del  7 

febbraio 2022, a deliberare l’aumento del capitale sociale a 

pagamento  per  un  importo  complessivo  pari  ad  Euro 

12.500.000,00, incluso il sovrapprezzo, mediante emissione di 

massime n. 2.155.172 azioni ordinarie con godimento regolare 

e aventi le stesse caratteristiche di quelle in circolazione 

alla data di emissione, a servizio dell’operazione di acqui-

sizione del capitale sociale della società The Data Appeal 

Company S.p.A. (“Data Appeal”) con esclusione del diritto di 

opzione ai sensi dell’articolo 2441, comma 4, del Codice Ci-

vile, a fronte del conferimento, da parte dei soggetti che 

risulteranno soci di Data Appeal alla data del conferimento, 

delle loro partecipazioni in Data Appeal. Deliberazioni ine-

renti e conseguenti.

Assume la presidenza della riunione il Presidente del Consi-

glio di Amministrazione dottor Marco TRIPI, nato a Roma il 

giorno 8 dicembre 1969, domiciliato per la carica presso la 



sede sociale, della cui identità personale io Notaio sono 

certa, che partecipa mediante idoneo collegamento in video-

conferenza.

Lo stesso preliminarmente constata:

- che la presente adunanza è stata validamente convocata nei 

modi e termini di statuto;

- che del Consiglio di Amministrazione, oltre a lui, sono 

presenti, tutti collegati in audio/videoconferenza, gli ammi-

nistratori Sandei Valeria, Amati Antonio, Fiorentini Smeral-

do, Romagnoli Raniero, De Felice Christian e Ciccarelli Pao-

lo;

- che del Collegio Sindacale sono presenti tutti i membri, 

collegati in audio/videoconferenza;

-  che  hanno  giustificato  l’assenza  i  Consiglieri  Profumo 

Francesco e Torchia Luisa;  

- che il Consiglio di Amministrazione risulta pertanto rego-

larmente costituito ed è atto a deliberare sull'ordine del 

giorno;

- che la presente riunione si tiene, nel rispetto delle di-

sposizioni societarie e di quelle legislative vigenti, esclu-

sivamente mediante mezzi di telecomunicazione, che garanti-

scono l'identificazione dei partecipanti, la loro partecipa-

zione e l'esercizio del voto.

Iniziandone la trattazione, il Presidente ricorda: 

- che l'assemblea degli azionisti del 7 febbraio 2022, verba-



lizzata da me Notaio con atto in pari data, repertorio n. 

17542 raccolta n.8555, ha deliberato di attribuire al Consi-

glio di Amministrazione la facoltà, ai sensi dell’articolo 

2443 del Codice Civile, di deliberare l’aumento del capitale 

sociale a pagamento entro il termine del 30 aprile 2022, per 

un importo complessivo pari ad Euro 12.500.000,00, incluso il 

sovrapprezzo,  mediante  emissione  di  massime  n.  2.155.172 

azioni ordinarie, con godimento regolare e aventi le stesse 

caratteristiche di quelle in circolazione alla data di emis-

sione, a servizio dell’operazione di acquisizione del capita-

le sociale della società The Data Appeal Company S.p.A, con 

sede legale in Firenze, capitale sociale euro 68.165,63 i.v., 

di nazionalità italiana, iscritta nel Registro delle Imprese 

di Firenze con il numero di codice fiscale 04633420262, (Data 

Appeal)  con  esclusione  del  diritto  di  opzione  ai  sensi 

dell’articolo 2441, comma 4, del Codice Civile, con conferi-

mento, da parte dei soggetti che risulteranno soci di Data 

Appeal alla data del conferimento, delle partecipazioni in 

Data Appeal pari al 75,76% del suo capitale sociale (la “Par-

tecipazione Conferenda”); il tutto, nel rispetto delle dispo-

sizioni di cui alla delega e di ogni disposizione di legge 

applicabile al momento della deliberazione di aumento di ca-

pitale;

- che la suddetta delibera dell’assemblea straordinaria del 7 

febbraio 2022 è stata assunta ed approvata per dare esecuzio-



ne, ed anche in via propedeutica all’attuazione di quanto 

previsto nell’accordo sottoscritto tra Almawave ed i soci di 

Data Appeal (nonché i portatori di strumenti finanziari emes-

si da Data Appeal), all’acquisto del 100% del capitale socia-

le di Data Appeal, a fronte della valorizzazione complessiva 

del  100%  di  tale  società  per  un  importo  pari  ad  Euro 

16.500.000,00, secondo i termini e le condizioni ivi previste 

(l’”Accordo”). L’Accordo prevede, in particolare, i termini e 

le condizioni di un’operazione unitaria di acquisto del 100% 

del capitale di Data Appeal da realizzarsi: (i) quanto al 

24,24% del capitale sociale (la “Partecipazione Alienanda”), 

tramite compravendita in danaro, a fronte del pagamento di un 

corrispettivo pari ad Euro 4.000.000,00 e (ii) quanto al re-

stante 75,76% del capitale sociale, per una valorizzazione 

pari ad Euro 12.500.000,00, tramite conferimento in Almawave 

a fronte di un aumento di capitale di quest’ultima riservato 

ai soci di Data Appeal (“Aumento Delegato Riservato”);

- che, in conformità a quanto previsto nell’Accordo ed alla 

delibera dell’assemblea straordinaria del 7 febbraio 2022, è 

stato altresì previsto che, ai fini dell’aumento di capitale 

di cui trattasi, si facesse ricorso alla disciplina di cui 

agli articoli 2343-ter e 2343-quater del Codice Civile per la 

stima del valore della Partecipazione Conferenda; tale disci-

plina prevede in particolare la possibilità di liberare un 

conferimento in natura sulla base di una valutazione del bene 



oggetto di conferimento che sia riferita ad una data non pre-

cedente di oltre sei mesi la data del conferimento, conforme 

ai criteri generalmente riconosciuti per la valutazione dei 

beni oggetto di conferimento e rilasciata da un esperto indi-

pendente e dotato di adeguata e comprovata professionalità;

- che, in data 21 febbraio 2022, è stata acquisita dalla So-

cietà la relazione peritale di stima ex articolo 2343-ter, 

comma 2, lettera b), del Codice Civile, redatta il 9 febbraio 

2022  dal  Prof.  Francesco  Minnetti,  successivamente  giurata 

presso me Notaio in data 2 marzo 2022 (la “Relazione di Sti-

ma”), dalla quale risulta che il valore economico della Par-

tecipazione Conferenda alla data del 31 dicembre 2021 “… è 

almeno pari a quello ad essa attribuito ai fini della deter-

minazione  dell’aumento  del  capitale  sociale  di  euro 

12.500.000 …”, che si allega al presente verbale sub. "B". 

Una copia della Relazione di Stima asseverata con giuramento, 

è stata già trasmessa a tutti i Consiglieri, ai Sindaci ed 

alla società di revisione;

- che la Società, in vista dell’odierna riunione, ha predi-

sposto una bozza della relazione illustrativa di cui all'art. 

2441, comma 6, del Codice Civile - nella quale sono riporta-

te, inter alia, le ragioni dell'aumento del capitale mediante 

conferimento in natura nonché le modalità ed i criteri di de-

terminazione del prezzo di emissione delle azioni rinvenienti 

dall’Aumento Delegato Riservato - (la “Relazione Illustrati-



va”) e l’ha trasmessa a tutti i Consiglieri ed ai Sindaci, 

anche al fine di consentire al Collegio Sindacale di iniziare 

a predisporre il parere sulla congruità del prezzo di emis-

sione delle nuove azioni ordinarie e dei relativi criteri di 

determinazione ai sensi dell'articolo 2441, comma 6, del Co-

dice Civile, nonché alla società di revisione.

Il testo della Relazione Illustrativa qui allegato sub “C” (e 

da intendersi integralmente richiamato) è stato circolato a 

tutti  i  presenti,  ed  il  Presidente  ne  enuclea  i  passaggi 

principali, soffermandosi in particolare su quanto ivi ripor-

tato con riguardo ai criteri di determinazione del prezzo di 

sottoscrizione delle azioni di nuova emissione. In particola-

re, come più diffusamente esposto nella Relazione Illustrati-

va, sulla base dei criteri fissati dall’Assemblea degli Azio-

nisti del 7 febbraio 2022, ed in conformità a quanto previsto 

nell’Accordo, si propone di fissare il prezzo di emissione 

per azione in un importo alternativamente pari (i) ad Euro 

5,80 laddove l’importo di Euro 6,00 risultasse maggiore, per 

un importo superiore al 25%, rispetto al valore medio di quo-

tazione del titolo Almawave nei 10 giorni precedenti il clo-

sing  dell’Operazione;  ovvero  (ii)  ad  Euro  6,00  laddove 

l’importo di Euro 6,00 non risultasse maggiore, per un impor-

to superiore al 25%, rispetto al valore medio di quotazione 

del  titolo  Almawave  nei  10  giorni  precedenti  il  closing 

dell’Operazione (guardando, in entrambi i casi, al valore me-



dio di quotazione dato dalla media dei prezzi ufficiali di 

borsa del titolo registrati nei soli giorni di borsa aperta 

che ricadono nel periodo di 10 giorni di calendario preceden-

ti  il  closing  dell’Operazione,  corrispondente  alla  data 

dell’atto di conferimento della Partecipazione Conferenda). 

Il suddetto prezzo di emissione, ed i criteri di determina-

zione illustrati nella Relazione, sono ritenuti congrui alla 

luce delle considerazioni e delle verifiche rappresentate e 

sintetizzate nella Relazione Illustrativa.

Inoltre, in conformità a quanto espresso e contenuto nella 

Relazione  Illustrativa,  tenuto  conto  della  valorizzazione 

della Partecipazione Conferenda (come confermata dalla Rela-

zione  di  Stima),  l’importo  dell’Aumento  Delegato  Riservato 

sarà pari complessivamente ad Euro 12.500.000,00, inclusivo 

del sovrapprezzo, e dato che il prezzo di emissione (determi-

nato secondo quanto sopra meglio illustrato) sarà pari ad 

Euro 6,00 per azione ovvero ad Euro 5,80 per azione, il nume-

ro di azioni Almawave di nuova emissione da attribuire ai 

soci  di  Data  Appeal  sarà,  rispettivamente,  pari  a  n. 

2.083.333  (dato  dalla  divisione  di  Euro  12.500.000,00  per 

Euro 6,00) ovvero pari a n. 2.155.172 (dato dalla divisione 

di Euro 12.500.000,00 per Euro 5,80).

Quanto,  poi,  all’allocazione  tra  capitale  e  sovrapprezzo 

dell’importo dell’Aumento Delegato Riservato, complessivamen-

te pari ad Euro 12.500.000,00, il Consiglio di Amministrazio-



ne ritiene che l’Aumento Delegato Riservato debba avvenire, 

per ciascuna azione Almawave di nuova emissione, nel rispetto 

della parità contabile preesistente al momento dell’adozione, 

da parte del Consiglio di Amministrazione, della delibera di 

Aumento Delegato Riservato (i.e., Euro 0,01 per azione) me-

diante imputazione di Euro 0,01 per azione a capitale e della 

residua parte a sovraprezzo.

I soci di Data Appeal (inclusi i portatori di strumenti fi-

nanziari emessi da Data Appeal che acquisteranno le azioni 

Data Appeal per effetto della conversione degli strumenti fi-

nanziari) che conferiranno la Partecipazione Conferenda ac-

quisiranno, per effetto del conferimento, le azioni Almawave 

di nuova emissione proporzionalmente alla quota della Parte-

cipazione Conferenda oggetto di conferimento da parte di cia-

scuno dei soci conferenti. Nel caso in cui, nell’assegnazione 

e ripartizione delle azioni di nuova emissione secondo quanto 

previsto, risultino numeri espressi in decimali delle azioni 

Almawave di nuova emissione, si procederà con arrotondamenti 

per difetto all’unità. Al riguardo, laddove il numero delle 

azioni Almawave di nuova emissione, determinato secondo quan-

to sopra precisato, risulti superiore rispetto al numero del-

le azioni Almawave di nuova emissione risultanti per effetto 

di tale arrotondamento per difetto, allora il numero di azio-

ni pari a tale differenziale potrà essere assegnato da Alma-

wave sulla base delle indicazioni fornite dagli stessi soci 



conferenti come espresse nell’atto di conferimento. 

Al  termine  dell’esposizione  del  Presidente,  si  svolge 

un’ampia discussione al cui esito il Presidente invita il 

Consiglio di Amministrazione ad approvare la Relazione Illu-

strativa, redatta a sensi dell'articolo 2441, comma 6, del 

Codice Civile conforme al testo precedentemente trasmesso se-

condo il testo qui allegato sub “C”, con omissione dell'alle-

gato "A" (Relazione di stima).

Il Consiglio di Amministrazione approva la Relazione Illu-

strativa con il voto favorevole di tutti i suoi membri pre-

senti, nessuno contrario o astenuto.

A questo punto, con il consenso di tutti i partecipanti, il 

Presidente  dispone  una  sospensione  della  riunione  per 

mezz'ora circa onde consentire alla Società, da una parte, di 

trasmettere la Relazione Illustrativa alla società di revi-

sione ed al Collegio Sindacale, ed al Collegio Sindacale, 

dall’altra parte, se intenderà rinunciare ai termini di leg-

ge, di redigere e formalizzare il proprio parere sulla con-

gruità del prezzo di emissione delle nuove azioni da assegna-

re ai conferenti e sui relativi criteri di determinazione. 

Sono le ore 16,20.

La seduta viene ripresa alle ore 16,50.

Il dott. Marco Tripi dà subito la parola al Presidente del 

Collegio Sindacale, il quale dichiara che il Collegio rinun-

cia ai termini di legge e - verificata la conformità dei te-



sti della Relazione Illustrativa ora approvata, nonché della 

Relazione di Stima dell'esperto indipendente, asseverata con 

giuramento, rispetto ai testi in precedenza ricevuti ed esa-

minati - esprime parere di congruità sul prezzo di emissione 

delle nuove azioni e sui relativi criteri di determinazione; 

il documento contenente tale parere di congruità, trasmesso 

alla Società, resterà allegato al verbale della presente riu-

nione.

La Relazione Illustrativa, il parere di congruità del Colle-

gio Sindacale e la Relazione di Stima redatta dall’esperto 

verranno rese pubbliche in conformità a quanto previsto da 

legge.

Prende nuovamente la parola il Presidente, il quale informa 

che la società di revisione, alla quale la Società ha già in 

precedenza trasmesso la Relazione Illustrativa nel testo con-

forme a quello poc’anzi approvato, ha comunicato anch’essa 

per le vie brevi di rinunciare ai termini di legge.

Proseguendo nel suo intervento, il Presidente del Collegio 

Sindacale, a nome dell’intero Collegio, in vista del delibe-

rando aumento di capitale, dichiara ed attesta che: (i) il 

capitale sociale di Euro 270.588,23 è interamente versato ed 

esistente e che (ii) la Società non si trova in alcuna delle 

fattispecie di cui agli articoli 2446 e 2447 del Codice Civi-

le.

Il Presidente propone quindi al Consiglio di Amministrazione 



di  deliberare,  nell’esercizio  della  delega  conferita, 

l’aumento del capitale sociale a pagamento per un importo 

complessivo pari ad Euro 12.500.000,00, incluso il sovrap-

prezzo, mediante emissione di massime n. 2.155.172 azioni or-

dinarie con godimento regolare e aventi le stesse caratteri-

stiche di quelle in circolazione alla data di emissione, a 

servizio dell’operazione di acquisizione di Data Appeal, con 

esclusione  del  diritto  di  opzione  ai  sensi  dell’articolo 

2441, comma 4, del Codice Civile, a fronte del conferimento, 

da parte dei soggetti che risulteranno soci di Data Appeal 

alla data del conferimento, della Partecipazione Conferenda 

da attuarsi entro e non oltre il 30 giugno 2022.

Il Presidente ricorda che, ai sensi degli articoli 2443, com-

ma 4, e 2343-quater, comma 3, del Codice Civile, gli ammini-

stratori  della  Società  devono  rilasciare,  contestualmente 

alla delibera consiliare di aumento di capitale, una dichia-

razione contenente le informazioni previste nelle lettere a), 

b), c) ed e) di cui all'articolo 2343-quater, comma 3, del 

Codice Civile.

In relazione a quanto precede, il Presidente ricorda ai pre-

senti che, in vista della presente riunione, è stata trasmes-

sa a tutti i Consiglieri ed ai Sindaci la bozza della detta 

dichiarazione e che la stessa, se approvata, sarà allegata al 

verbale della presente riunione sub “D”.

Decorsi trenta giorni dall’iscrizione nel Registro delle Im-



prese della presente delibera di aumento del capitale, gli 

amministratori rilasceranno altresì la dichiarazione ex arti-

colo 2343-quater, comma 3, lettera d) del Codice Civile, at-

testante “che non sono intervenuti fatti eccezionali o rile-

vanti che incidono sulla valutazione di cui alla lett. b)”, 

da depositarsi per l’iscrizione nel registro delle imprese 

unitamente all’attestazione ex articolo 2444 del Codice Civi-

le relativa all’esecuzione dell'aumento del capitale sociale, 

a seguito dell'atto di conferimento.

Al riguardo al fine di garantire certezza alla tempistica ed 

all’iter del conferimento della Partecipazione Conferenda e, 

più in generale, dell’Operazione, l’esecuzione del conferi-

mento ed il perfezionamento dell’Operazione sono subordinati 

(i)  alla  mancata  proposizione  della  richiesta  ex  articolo 

2443, comma 4, del Codice Civile, formulata nel suddetto ter-

mine di 30 giorni; ed (ii) al rilascio da parte del Consiglio 

di Amministrazione di Almawave della predetta dichiarazione 

ex articolo 2343-quater, comma 3, lettera d) del Codice Civi-

le, attestante “che non sono intervenuti fatti eccezionali o 

rilevanti che incidono sulla valutazione di cui alla lett. 

b)”.

Più in generale, il perfezionamento dell’Operazione e la sti-

pula dell’atto di conferimento della Partecipazione Conferen-

da restano subordinate all’avveramento, entro il termine del 

30 maggio 2022, delle seguenti ulteriori condizioni sospensi-



ve (ovvero alla loro rinuncia, laddove possibile, da parte 

della  Società  secondo  i  termini  e  condizioni  previsti 

dall’Accordo):  (i)  il  perfezionamento  della  conversione  in 

azioni di tutti gli strumenti finanziari emessi da Data Ap-

peal; (ii) l’ottenimento di un nulla osta incondizionato da 

parte della Presidenza del Consiglio dei Ministri ai sensi 

del D.L. 21/2012 (c.d. “normativa golden powers”) ivi inclusa 

l’assenza  di  un  provvedimento  ostativo  emesso  nei  termini 

previsti dalle relative norme di Legge; (iii) l’assenza di 

eventi negativi rilevanti riguardanti Data Appeal ovvero che 

impediscano al Consiglio di Amministrazione di rilasciare la 

dichiarazione ex articolo 2343-quater, comma 3, lettera d) 

del Codice Civile; e (iv) che siano sostanzialmente rispetta-

te le dichiarazioni e garanzie rese dai soci di Data Appeal 

nonché  gli  obblighi  contrattuali  previsti  nell’Accordo  in 

capo ai soci di Data Appeal. Inoltre, la stipula dell’atto di 

conferimento della Partecipazione Conferenda dovrà avvenire 

contestualmente, e sarà pertanto inscindibilmente legata, al 

perfezionamento  dell’acquisizione,  da  parte  della  Società, 

della Partecipazione Alienanda tramite compravendita in dena-

ro.

Resta inteso che, in caso di mancato avveramento delle sud-

dette condizioni sospensive entro i termini sopra precisati 

(salvo che tali condizioni, laddove possibile, siano rinun-

ciate dalle parti in conformità a quanto previsto nell’Accor-



do), non si addiverrà al perfezionamento dell’Operazione ed 

alla sottoscrizione dell’atto di conferimento della Parteci-

pazione Conferenda e, pertanto, l’aumento di capitale di cui 

alla presente delibera non troverà esecuzione e le azioni di 

nuova emissione di cui all’Aumento Delegato Riservato non po-

tranno essere emesse dal Consiglio di Amministrazione della 

Società.

Parimenti resta inteso che, nel rispetto di quanto previsto 

dall’Assemblea straordinaria del 7 febbraio 2022, le azioni 

di  nuova  emissione  rivenienti  dalla  sottoscrizione 

dell’Aumento Delegato Riservato avranno godimento regolare e, 

pertanto, garantiranno ai relativi sottoscrittori pari dirit-

ti rispetto alle azioni ordinarie della Società già in circo-

lazione alla data di emissione, fermo restando tuttavia che 

le azioni saranno inalienabili fino all’iscrizione al compe-

tente  Registro  delle  Imprese  delle  dichiarazioni  di  cui 

all’articolo 2343-quater del Codice Civile, e fermi restando, 

altresì, gli impegni di lock-up contrattualmente assunti dai 

soci di Data Appeal ai sensi dell’Accordo.

Non essendovi altri interventi, 

il Presidente mette in votazione la seguente proposta di de-

liberazione:

"Il Consiglio di Amministrazione di ALMAWAVE S.p.A. del 4 

marzo 2022,

- vista la delibera assembleare adottata in data 7 febbraio 



2022 con la quale è stata conferita al Consiglio di Ammini-

strazione delega per deliberare l’aumento del capitale socia-

le ai sensi dell'articolo 2443 del Codice Civile mediante 

conferimento in natura della Partecipazione Conferenda;

- esaminata la Relazione Illustrativa ai sensi dell’articolo 

2441, comma 6, del Codice Civile e le proposte ivi formulate;

-  vista  la  Relazione  di  Stima  dell'esperto  indipendente, 

Prof.  Francesco  Minnetti,  sul  valore  della  Partecipazione 

Conferenda  complessivamente  rappresentativa  del  75,76%  del 

capitale sociale di "The Data Appeal Company S.p.A.", da con-

ferire a fronte dell'aumento del capitale;

- preso atto della attestazione contenuta nelle conclusioni 

di tale Relazione di Stima che il valore della Partecipazione 

Conferenda non è inferiore a quello ad essa attribuito ai 

fini della determinazione dell'aumento di capitale e del so-

vrapprezzo;

- preso atto del parere sulla congruità del prezzo di emis-

sione delle nuove azioni e dei relativi criteri di determina-

zione espresso dal Collegio Sindacale;

- preso atto della attestazione che il capitale sociale è in-

teramente versato ed esistente;

- esaminata ed approvata la dichiarazione da rendere conte-

nente  le  informazioni  ai  sensi  dell’articolo  2343-quater, 

comma 3, lettere a), b), c) ed e) del Codice Civile

delibera



- di aumentare il capitale sociale a pagamento, con esclusio-

ne del diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441, comma 4, 

del Codice Civile, per un importo complessivo pari ad Euro 

12.500.000,00, incluso il sovrapprezzo, mediante emissione di 

azioni ordinarie prive di valore nominale, da assegnare pro 

quota, a fronte del conferimento della partecipazione aziona-

ria complessivamente rappresentativa del 75,76% del capitale 

sociale della società "THE DATA APPEAL COMPANY S.P.A.", ai 

soggetti che risulteranno soci di detta società e titolari 

delle azioni conferite alla data del conferimento;

- di stabilire che il prezzo di emissione di ciascuna delle 

azioni di nuova emissione sarà pari (i) ad Euro 6,00 nel caso 

in cui tale importo di Euro 6,00 non risulti maggiore, per un 

importo superiore al 25%, al valore medio di quotazione nei 

10 giorni precedenti il closing dell’Operazione ovvero (ii) 

ad Euro 5,80 nel caso in cui l’importo di Euro 6,00 risulti 

maggiore, per un importo superiore al 25%, al valore medio di 

quotazione nei 10 giorni precedenti il closing dell’Operazio-

ne (guardando, in entrambi i casi, al valore medio di quota-

zione dato dalla media dei prezzi ufficiali di borsa del ti-

tolo registrati nei soli giorni di borsa aperta che ricadono 

nel periodo di 10 giorni di calendario precedenti il closing 

dell’Operazione, corrispondente alla data dell’atto di confe-

rimento della Partecipazione Conferenda);

- di stabilire che il conferimento della Partecipazione Con-



ferenda dovrà essere integralmente eseguito entro il 30 giu-

gno 2022, subordinatamente all’avveramento delle condizioni 

sospensive sopra richiamate (ovvero alla loro rinuncia, lad-

dove possibile, secondo quanto sopra previsto), e che, laddo-

ve non fosse integralmente sottoscritto entro tale termine, 

l’aumento di capitale di cui alla presente delibera non tro-

verà esecuzione e le azioni Almawave di nuova emissione non 

potranno essere emesse dal Consiglio di Amministrazione della 

Società;

- di stabilire che, nel caso in cui, nell’assegnazione e ri-

partizione delle azioni di nuova emissione risultino numeri 

espressi in decimali delle azioni Almawave di nuova emissio-

ne, si procederà con arrotondamenti per difetto all’unità. Al 

riguardo, laddove il numero delle azioni Almawave di nuova 

emissione  determinato  risulti  superiore  rispetto  al  numero 

delle azioni Almawave di nuova emissione risultanti per ef-

fetto di tale arrotondamento per difetto, allora il numero di 

azioni pari a tale differenziale sarà assegnato da Almawave 

sulla base delle indicazioni dei soci conferenti come espres-

se nell’atto di conferimento;

- di stabilire che l’Aumento Delegato Riservato debba avveni-

re, per ciascuna azione Almawave di nuova emissione, nel ri-

spetto  della  parità  contabile  preesistente  al  momento 

dell’adozione,  da  parte  del  Consiglio  di  Amministrazione, 

della delibera di Aumento Delegato Riservato (i.e., Euro 0,01 



per azione) mediante imputazione di Euro 0,01 per azione a 

capitale e della residua parte a sovraprezzo;

- di dar mandato al Presidente del Consiglio di Amministra-

zione e all'Amministratore Delegato, disgiuntamente tra loro 

e con piene e pari facoltà, per provvedere, anche a mezzo di 

procuratori speciali, a quanto richiesto, necessario, o utile 

per l’esecuzione di quanto deliberato, ivi incluso il potere 

di sottoscrivere l'atto di conferimento e ogni altro atto che 

si rendesse necessario ai fini del perfezionamento dell’Ope-

razione,  dell’esecuzione  dell’Aumento  Delegato  Riservato  e 

dell’emissione delle nuove azioni, ivi incluso il potere di 

procedere ad ogni adempimento necessario per l’ammissione a 

quotazione delle azioni di nuova emissione, e per adempiere 

alle formalità attinenti e necessarie, ivi compresa l’iscri-

zione delle deliberazioni nel Registro delle Imprese ed il 

deposito del testo del nuovo statuto aggiornato, con facoltà 

di introdurvi le eventuali modificazioni non sostanziali che 

fossero allo scopo richieste, nonché la sottoscrizione delle 

dichiarazioni  ai  sensi  dell’articolo  2343-quater,  comma  3, 

del Codice Civile, ed in genere tutto quanto occorrer possa 

per la loro completa esecuzione, con ogni e qualsiasi potere 

necessario e opportuno, nell’osservanza delle vigenti dispo-

sizioni normative;

- di approvare, in virtù dell’adozione della disciplina di 

cui agli articoli 2343-ter e 2343-quater del Codice Civile 



per la stima della Partecipazione Conferenda, la seguente di-

chiarazione ai sensi dell’articolo 2343-quater, comma 3, del 

Codice Civile, relativa ai punti di cui alle lettere a), b), 

c) ed e) del medesimo articolo:

“Il Consiglio di Amministrazione di Almawave S.p.A., con sede 

legale in Roma, Via di Casal Boccone n. 188-190 (la “So-

cietà”),  con  riferimento  all'aumento  del  capitale  sociale 

della  Società  per  un  importo  complessivo  pari  ad  Euro 

12.500.000,00, incluso il sovrapprezzo, ad esso Consiglio di 

Amministrazione delegato, ai sensi dell’art. 2443 del Codice 

Civile, dall’Assemblea degli Azionisti della Società tenutasi 

in data 7 febbraio 2022, a servizio dell’operazione di acqui-

sizione di “The Data Appeal Company S.p.A.” – società con 

sede legale in Firenze, Via del Tiratoio n. 1, iscritta nel 

Registro delle Imprese di Firenze, numero d’iscrizione e co-

dice fiscale 04633420262 (“Data Appeal”) – con esclusione del 

diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441, comma 4, del Co-

dice Civile, a fronte del conferimento, da parte dei soggetti 

che risulteranno soci di Data Appeal alla data del conferi-

mento, delle partecipazioni dagli stessi detenute in Data Ap-

peal,  dichiara,  in  conformità  al  combinato  disposto  degli 

artt. 2443, comma 4, e 2343-quater, comma 3, lett. a), b), c) 

ed e) del Codice Civile, che:

(i) i beni da conferire per i quali non si è fatto luogo alla 

relazione di cui all’art. 2343, comma 1, del Codice Civile 



sono rappresentati da un numero di azioni ordinarie di Data 

Appeal, complessivamente rappresentative del 75,76% del capi-

tale sociale di Data Appeal, detenute dai soggetti che risul-

teranno soci di Data Appeal alla data del conferimento (in-

clusi i portatori di strumenti finanziari emessi da Data Ap-

peal che acquisteranno le azioni Data Appeal per effetto del-

la conversione degli strumenti finanziari emessi da Data Ap-

peal) (collettivamente, la "Partecipazione"); 

(ii) la relazione di stima del valore della Partecipazione re-

datta in data 9 febbraio 2022 da parte del Prof. Francesco 

Minnetti con studio in Roma, Via Nicola Martelli n. 10, Dot-

tore Commercialista e Revisore Legale dei Conti, numero di 

iscrizione 38574, Codice Fiscale MNNFNC64A24H501Z (l’“Esper-

to”), asseverata con giuramento avanti a Sandra De Franchis, 

Notaio in Roma iscritta al Collegio Notarile dei Distretti 

Riuniti di Roma, in data 2 marzo 2022, rep. n. 17730, attesta 

che il valore economico della Partecipazione, alla data del 

31.12.2021,  ammonta  ad  Euro  12.760.000  –  valore  al  quale 

l’Esperto è giunto utilizzando (quale metodologia principale) 

il metodo del Discounted Cash Flow (DCF) nonché (quale meto-

dologia di controllo) il Metodo delle Transazioni Comparabili 

c.d. direct market data method – e che <<… il valore delle 

quote di The Data Appeal S.p.A. oggetto di conferimento è al-

meno pari al valore di Euro 12.500.000 ad esse attribuito ai 

fini dell'aumento di capitale di Almawave S.p.A.>>;



(iii) il valore della Partecipazione oggetto di conferimento 

è, pertanto, almeno pari a quello attribuito ai fini della 

determinazione del capitale sociale e del sovrapprezzo pari 

ad Euro 12.500.000,00; 

(iv) anche sulla base della dichiarazione resa nella relazione 

di stima di cui al punto (ii) che precede dall’Esperto, il 

quale  ha dichiarato <<… (i) di non essere stato in alcun 

modo coinvolto nella strutturazione dell’operazione di aggre-

gazione con Almawave S.p.A. né nella determinazione dei rela-

tivi corrispettivi o di alcun altro aspetto relativo all’ope-

razione medesima; (ii) di essere stato incaricato esclusiva-

mente di predisporre la presente Stima; (iii) di non aver ri-

vestito, fino alla data odierna, alcun ruolo negli organi so-

ciali della The Data Appeal Company S.p.A., della Almawave 

S.p.A. e delle società del Gruppo Almaviva; (iv) fatta ecce-

zione per quanto previsto sub (ii) che precede, di non aver 

reso alcuna attività professionale a favore delle stesse so-

cietà, dei soci e portatori di strumenti finanziari di The 

Data Appeal Company S.p.A., dei soci della Almawave S.p.A. e 

delle società del Gruppo Almaviva o dei soci che esercitino - 

individualmente o congiuntamente - il controllo sui soci di 

The Data Appeal Company S.p.A. o Almawave S.p.A..>> e <<… di 

possedere i requisiti di professionalità richiesti dall’art. 

2343-quater c.c. per l’espletamento del presente incarico …

>>, sussistono i requisiti di professionalità ed indipendenza 



dell’Esperto  e  gli  stessi  sono  idonei  ai  sensi  dell’art. 

2343-ter, comma 2, lett. b), del Codice Civile”;

- di conferire, per quanto occorrer possa ai fini del perfe-

zionamento dell’Operazione e dell’esecuzione dell’Aumento De-

legato Riservato, la più ampia delega e i più ampi poteri al 

Presidente e all’Amministratore Delegato della Società, di-

sgiuntamente tra loro e con piene e pari facoltà, per appor-

tare al presente verbale eventuali variazioni od integrazio-

ni, non sostanziali, che fossero richieste da ogni competente 

autorità o in sede di iscrizione della delibera nel Registro 

delle Imprese nonché per emettere o far sì che siano deposi-

tati per l'iscrizione nel Registro delle Imprese di Roma (1) 

la dichiarazione di cui alla lettera d) dell’articolo 2343-

quater del Codice Civile, laddove non siano intervenuti dei 

“fatti eccezionali o rilevanti che incidono sulla valutazio-

ne”  effettuata  dall’esperto,  Prof.  Francesco  Minnetti,  in 

data 9 febbraio 2022, dando atto che a tutt'oggi nessun fatto 

eccezionale o rilevante è avvenuto; nonché (2) ad operazione 

di aumento di capitale conclusa, e comunque nell'osservanza 

di quanto disposto dall'ultimo comma dell'articolo 2443 del 

Codice Civile, l’attestazione di cui all'articolo 2444 del 

Codice Civile; ed (3) il nuovo testo dello statuto sociale 

che recepisca il nuovo ammontare del capitale sociale".

La proposta messa ai voti è approvata alla unanimità.

Null’altro essendovi su cui discutere e deliberare e nessuno 



chiedendo la parola, il Presidente ringrazia gli intervenuti 

e dichiara chiusa la seduta essendo le ore 17,30.

Vengono allegati al presente Verbale per farne parte inte-

grante e sostanziale, con espressa dispensa a me Notaio dalla 

lettura:

sub "A" il Foglio di presenza,

sub "B" la Relazione di Stima giurata dell'esperto indipen-

dente, Prof. Francesco Minnetti, redatta a sensi dell'artico-

lo 2343-ter, comma 2, lettera b) del Codice Civile;

sub "C" la Relazione Illustrativa del Consiglio di Ammini-

strazione redatta ai sensi dell’articolo 2441, comma 6, del 

Codice Civile;

sub "D" il Parere di congruità del Collegio Sindacale sul 

prezzo di emissione delle nuove azioni ordinarie e sui rela-

tivi criteri di determinazione;

sub "E" la dichiarazione ex articolo 2343-quater, comma 3, 

lettere a), b), c) ed e) del Codice Civile.

Spese, tasse e imposte tutte del presente atto, inerenti e 

conseguenti, vengono assunte dalla società.

Io Notaio ho redatto il presente Verbale che, dattiloscritto 

da persona di mia fiducia e completato di mio pugno su venti-

quattro intere pagine di sei fogli, viene sottoscritto solo 

da me Notaio stante la presenza degli intervenuti a mezzo di 

sistemi di audio-video conferenza, alle ore venti.

Firmato: Sandra de Franchis Notaio (Vi è il sigillo) 


















































































































































































